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1 Definicion y composicion.

El Sistema de Evaluacién de Empresas de Informa DB consiste en un sistema
complejo de clasificacion de la solvencia empresarial y fijacion automatica de
limites de crédito comerciales, a partir de la informacion disponible.

Esta basado en el analisis fundamental de los datos usando un modelo de sistema
inteligente e indica la posibilidad de que una empresa cese su actividad comercial
o deje sin satisfacer todas sus deudas en un plazo de 12 meses.

La informacion de valor afiadido proporcionada por INFORMA DB se divide en tres
partes diferenciadas:

1.- Puntos de Sintesis: su mision es resumir, de forma literal, la apreciaciéon que
INFORMA DB ofrece para cada una de las empresas, basada en su situacién
financiera, en la existencia de incidencias y en su experiencia o trayectoria
comercial.

2.- Opiniéon de crédito, entendida como el maximo de crédito comercial
admisible a corto plazo en funcién de los recursos generados por una empresa en
su actividad ordinaria, siendo el limite maximo 6.000.000 euros (si se desea una
opinién de crédito superior se puede solicitar por correo electrénico o fax).

3.- Rating. Su expresion consiste en un numero entre 0 y 20, siendo 20 la maxima
puntuaciéon de solvencia para una empresa.

2. Elementos y factores que son tenidos en cuenta.

Los elementos tenidos en cuenta por el sistema de evaluacion de riesgo de Informa
DB se pueden dividir en 3 categorias:

- Los derivados de la situacién financiera de la empresa.

- Los que tienen en cuenta las principales caracteristicas de la empresa.

- Los relacionados con la experiencia de la empresa y su trayectoria
empresarial.

Estos elementos ponderan en el algoritmo de forma diversa en funcion de la
existencia o inexistencia de informacién financiera actualizada.

De forma generalizada, y sin tener en cuenta las normas especificas que pueden
determinar una nota concreta, la ponderacién de los diferentes elementos es la
siguiente:

Inf. Financiera Caracteristicas Experiencia
Si hay Inf. Fin. 70% 10% 20%
Si no hay 40% 60%
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2.1 Informacién financiera.

En este blogue se cuenta con aspectos basicos del Balance y la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias comprendidos en las Ultimas cuentas anuales depositadas en el
Registro Mercantil disponibles en la Base de Datos.

Con ello, el sistema de analisis es capaz de valorar la situacién patrimonial de una
empresa a una fecha determinada, a través del estudio de las relaciones existentes
entre las principales masas. Este estudio se va a centrar en los siguientes
elementos:

— Rentabilidad, entendiendo como tal la capacidad de la empresa para
generar recursos en el desarrollo de su actividad, con independencia de
las inversiones realizadas para ello.

— Endeudamiento, que muestra los niveles de financiacion externa,
exigible tanto a corto como a largo plazo, en relacién al total Pasivo.

— Tesoreria, o posibilidad de hacer frente a las deudas exigibles a corto
plazo.

— Equilibrio, o capacidad de financiacion del Activo Fijo mediante
recursos permanentes, ademas de significar la existencia o no de fondo
de maniobra.

La formulacién de estos conceptos sufre variaciones dependiendo del tipo de
balance cargado en la base de datos de Informa D&B, ya que las partidas utilizadas
pueden variar en funcién de su disponibilidad.

Si bien estos cuatro puntos pueden determinar por si solos la disposicion financiera
y patrimonial de la empresa, el analisis se complementa por medio de unos indices
que, en forma de coeficientes, informan de la auténtica relevancia del estudio
financiero a la hora de configurar la imagen fiel de la actividad empresarial. Estos
indices son los siguientes:

- Evolucién de diferentes partidas entre las cuentas anuales
disponibles.

- La opinién del Informe de Auditoria.

- Antigledad de las ultimas cuentas anuales disponibles.

2.2 Principales caracteristicas de la empresa.
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Junto a los elementos informantes de la situacion financiera, el sistema de
evaluacion otorga especial importancia a diversos aspectos de la estructura
empresarial. Estos factores entran en valoracién bien por su valor intrinseco o bien
por su comparaciéon con estadisticas extraidas de datos historicos.

Las principales caracteristicas de la empresa que entran a formar parte de la
valoracion son las siguientes:

— Actividad de la empresa: partiendo de grupos basicos de actividad
(fabricacion, transformacién, construccién, comercio al mayor, comercio
al detalle, servicios, etc.). La valoraciéon del cédigo se realiza en
comparacion con series histéricas estadisticas en las que determinados
grupos presentan menos probabilidad de impago que otros.

— Forma juridica y capital social: En una tabla de doble entrada se
compara el capital social desembolsado de la compafia con su forma
juridica y a partir de ambos valores se asignan una serie de
puntuaciones. Evidentemente a mayor capital social existente frente a
los requisitos minimos exigidos por la ley para esa forma juridica mayor
puntuacion se obtiene.

— Fecha de inicio: Este factor pondera en el sistema la antigliedad de la
compafiia a evaluar, evidentemente otorgando mas puntos cuanto
mayor es dicha antigledad. La fecha que se considera es la de
constitucion, en el caso de sociedades, o la de inicio de actividades, en
el caso de empresarios individuales.

— Volumen del negocio: El sistema otorga una serie de puntos en
funcién de la cifra de ingresos de actividad mas reciente que figure en la
base en el momento de la evaluaciéon. Este dato va a provenir de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, en cuyo caso su incidencia sera
calculada segun la cifra real, o bien, en caso de no disponer de tal dato,
de otra fuente contrastada, en cuyo caso su calculo resultara de la
aplicacion de escalas, siendo su incidencia menor en la calificacion final.

— Numero de empleados: El sistema otorgara una serie de puntos en
funcién del numero de empleados fijos que tenga registrados la
compania en el momento de la realizacion de la evaluacion.

— Ubicaciéon del negocio: Partiendo de series histéricas, se otorgan una
serie, limitada en este caso, de puntos a la evaluacion de la empresa en
funcion de su ubicacion geografica.

— Historial de la publicacion de balances: Aquellas empresas que por
sus caracteristicas estén obligadas a presentar sus cuentas en el Registro
Mercantil y que no cumplan con dicha obligacion reciben por parte del
sistema de evaluacién una serie de puntos, negativos en este caso, que
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penaliza su calificaciéon final. Todas las estadisticas elaboradas por
Informa D&B establecen una relacién directa entre impagados y falta de
transparencia publica de las entidades.

2.3 Experiencia empresarial.

Este bloque de informaciéon recoge todos los elementos necesarios para determinar
la marcha de la empresa en relacion a dos aspectos basicos: el cumplimiento de
sus compromisos de pago y la observancia de las correspondientes disposiciones
legales.

Asimismo, se encarga de valorar la evolucion que presentan en el tiempo diversos
elementos de estructura societaria.

Los factores integrantes de este bloque de informacion son los siguientes:

— Incidentes judiciales: son todos aquellos procesos judiciales en los que
la empresa se vea inmersa como parte demandada. Entran en
consideracion el tipo de procedimiento (declarativo o ejecutivo), la fase
en que se encuentre, la cuantia de la reclamacion, la resolucién final, asi
como el numero total de incidentes y sus fechas.

— Experiencia de pagos (Paydex): se trata de la informacion relativa al
comportamiento de pagos de la compania, es decir, como paga a sus
proveedores, tanto de una manera positiva como negativa.

— En caso de obtencién de informacién relativa a comportamiento de
pagos de la empresa (por ejemplo RAI), el sistema de evaluacion tomara
la misma en consideracion siempre relativizandola con respecto a los
fondos propios de la compania.

— Incidentes administrativos: son aquellas reclamaciones hechas por los
diferentes 6rganos de la Administracion contra la empresa objeto del
analisis. Los factores que influyen en el célculo son la forma de la
reclamaciéon (en periodo voluntario de pago o en via de apremio), la
cuantia de ésta, la fase en que se encuentra (una vez abierta la via de
apremio), e igualmente el numero total de incidentes y sus fechas.

El sistema de Informa DB relativiza este tipo de informacién en funcién de los
elementos financieros y de estructura empresarial para evaluar correctamente su
magnitud en la calificacion final y de este modo, optimizar la imagen ofrecida
sobre la moralidad comercial de la empresa.

— Procedimientos concursales: se incluyen los procedimientos
originados por una situacion de crisis: suspension de pagos y quiebra.
En caso de que la empresa se halle incursa en una de estas situaciones
de insolvencia (provisional o definitiva), el sistema de Informa D&B
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suspende automaticamente la apreciaciéon ofrecida, volviendo a
suministrarla una vez levantado el correspondiente expediente por
medio de la ratificacion judicial del convenio alcanzado.

La suspension de la apreciacion se produce una vez declarados por via judicial los
estados legales de suspension de pagos y quiebra. En la fase anterior (estados
solicitados pero no declarados) Informa D&B si ofrecera su apreciacion, sobre la
que pesara, obviamente, una fuerte penalizacion y sugiriendo prudencia en las
relaciones comerciales.

La valoracion de la incidencia de estos procedimientos concursales en la
calificacion de la empresa, a diferencia de los anteriores, se calcula con
independencia de otros factores, ya sean financieros o de estructura.

— Cumplimiento o incumplimiento de disposiciones legales: en este
apartado, son destacables tanto la obligacion de depositar las cuentas
anuales en el Registro Mercantil, para las sociedades sujetas a esta
obligacién, como la de adaptar los estatutos sociales a la legislacion
vigente aplicable.

Junto a todas estas informaciones, cuya carga negativa es imputable directamente
a la empresa, el sistema de Informa D&B incluye en este bloque el hecho de que
ésta se haya visto afectada por la suspensién de pagos o la quiebra de algun
cliente o proveedor. En efecto, aunque no se trate de un elemento censurable, se
parte de la posibilidad de que esta situacion haya provocado un quebranto en la
posicion comercial y financiera de la empresa, una vez valorados correctamente la
fecha del procedimiento y la cuantia del crédito.

Asimismo, como factor integrante de la trayectoria histérica de la empresa, el
sistema de analisis cuenta con las variaciones efectuadas en la cifra de capital
social. En este sentido, tiene en cuenta el tipo de variacién (ampliacién, reduccion
o reduccién-ampliaciéon simultaneas), el importe de ésta y la fecha en que se
produce.

3. Interpretacion del Rating.

- Calificacion 00/20: en este caso la apreciacion del Rating-Informa DB se halla
suspendida por encontrarse la empresa en una situacion que afecta directamente a
su disposicién comercial o juridica. Estas situaciones pueden ser:

- Suspension de pagos o quiebra.
- Inactividad comercial.

- Disolucién o extincion.

- Cierre de hoja registral.

- Calificacion hasta 06/20: Se trata de empresas que presentan un elevado riesgo
comercial. El Rating-Informa DB sugiere obrar con las maximas medidas de cautela
a la hora de establecer relaciones comerciales.
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- Calificacion de 07/20 a 10/20:Se trata de empresas que presentan un riesgo de
tipo medio alto. Se sugiere operar dentro del limite planteado en la opinion de
crédito.

— Calificacion de 11 a 15 /20: se trata de empresas que presentan un riesgo
medio bajo. Aunque se sugiere operar dentro del limite planteado en la
opinion de crédito, este limite podria ser ampliado con medidas de seguridad
adicionales.

— Calificacion superior a 15/20. se trata de empresas que presentan un riesgo
bajo Si es necesario, puede ofrecer condiciones de pago a largo plazo

4. Definicién y descripcion de los criterios de disponibilidad del Sistema de
Evaluacion de Crédito.

Para poder ofrecer el rating de una empresa hace falta una informacion minima
para su calculo:

- Las sociedades anénimas y limitadas deben tener informada su
antiglledad y su capital. En caso de tener registrada informacion
negativa, uno de estos factores puede faltar.

- Para las otras formas juridicas, lo criterios minimos son antigledad y
cédigo de actividad. La regla de presencia de informacion negativa
sigue igual.

Ademas de estos requisitos, Informa D&B no se pronuncia en materia de
evaluacion de crédito sobre determinadas empresas en funcion de su forma
juridica o actividad.

El detalle de las formas juridicas y actividades sobre las que no se ofrece rating esta
en el Anexo 1y 2.

5. Opinién de Crédito.

La opinion de crédito ofrecida por Informa D&B establece la recomendacion del
crédito comercial maximo a conceder a corto plazo, entendiendo que la empresa,
en condiciones normales, tendria capacidad suficiente para atenderlo a su
vencimiento mediante los recursos generados en su actividad ordinaria.

Su cifra puede estar comprendida entre 0 y 6.000.000 de Euros, siendo este el
limite maximo atendiendo a los criterios de prudencia y actualizacién sistematica
de la informacion.
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En caso de que el Rating sea inferior o igual a 6, la cifra de crédito maximo se
sustituye por la expresion: “Se sugiere prudencia”.

En su formulacién intervienen variables financieras y estructurales, entre las que
cabe destacar las siguientes:

v" Fondos propios
v Crédito proveedor
v Independencia financiera

v Sector de actividad.
v Total activo

v Cifra de ventas

v Indicador de Riesgo

El resultado final de la opiniédn de crédito resultante de la utilizacion de todas estas
variables es un porcentaje sobre el crédito proveedor que la empresa tiene en su
balance. Cuando no se tienen balances, se estima el crédito proveedor en funcién
de variables sectoriales y de tamafio de la empresa.

Las reglas de mostrado de la opinién de crédito son las mismas que las del rating,
es decir, si una empresa no tiene Indicador de Riesgo tampoco tendra opiniéon de
crédito y a la inversa.
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ANEXO 1.

EVALUACION DE CREDITO.

><§Z<CV‘;UO'U‘—IG\

Asociacion

Comunidad de propietarios

Sociedad civil

Corporacion local

Organismo publico

Congregaciones e instituciones religiosas
Organismo de la administracion del estado y CCAA
Uniones temporales de empresas

Otros tipos no definidos

Entidades extranjeras no residentes
Establecimiento permanente de entidad no Residente
Autébnomo extranjero

FORMAS JURIDICAS SOBRE LAS QUE NO SE OFRECE
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ANEXO 2. ACTIVIDADES EXCLUIDAS DEL SISTEMA DE EVALUACION DE
CREDITO.

CACI es el cédigo de actividad especialmente diseflado por Informa D&B para
asegurar la mayor capilarizacién de las actividades de las empresas espafolas. Las
actividades incluidas o excluidas del calculo del rating son en funciéon del cédigo

CACI.
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LITERAL CACI

Inst.financieras,seguros,servicios prestados a las empresas y alquileres
Instituciones financieras

Banca

Banco Central

Cajas de ahorro

Otras instituciones financieras

Instituciones de credito

Entidades de redescuento y credito

Establecimientos financieros de crédito que realicen la actividad de
préstamo y crédito

Establecimientos financieros crédito que realicen la actividad de
factoring con o sin recursos

Establecimientos financieros crédito que realicen la actividad de
arrendamiento financiero

Entidades de cambio de moneda

Otras entidades financieras ncop

Seguros

Entidades aseguradoras de vida y capitalizacion

Seguros de vida

Seguros de capitalizacion

Seguros mixtos: vida,capitalizacion

Fondos de pensiones

Entidades aseguradoras: enfermedad y riesgos diversos
Seguros asist. sanitaria,enfermedad y accidentes ( libres)
Seguros de entierro

Seguros de danos materiales

Seguros de transportes

Otros seguros

Reaseguros

Otras entidades aseguradoras ( montepios, caja de pensiones .. etc )
Auxiliares financieros,seguros. Actividades inmobiliarias.
Auxiliares financieros

Servicios de compra-venta,contratacion de valores mobiliarios.
Servicios financieros contratacion de productos

Servicio de compensacion bancaria

Otros Servicio financieros ncop

Sociedades de cartera (holdings)

Actividades de las sedes centrales

Administracion Publica

Actividades generales de la Administracion Publica
Administracion local y organismos locales de administracion
Regulacion de las actividades sanitarias, educativas, culturales y
Regulacion de la actividad economica

Otras actividades auxiliares de servicio para la Administraccion
Prestacion Publica de Servicio al por s a la comunidad en general
Asuntos exteriores

Defensa

Justicia

Orden publico y seguridad

Actividades de proteccion civil

Seguridad social obligatoria

Actividades asociativas

Actividades de organizacion empresarial y patronales
Actividades de organizaciones profesionales

Actividades sindicales

Actividades asociativas diversas

Actividaes de organizaciones religiosas

Actividades de organizaciones politicas

Otras actividaes asociativas

Actividades de organizacion empresarial y profesional
Organismos extraterritoriales

Otros Servicios ncop

7399
6012
6012
6011
6058
6012
6012
6012

6012

6012

6012
6052
6111
6399
6399
6311
6351
6311
6371
6399
6324
6399
6361
6399
6399

6411

6399
6111
6111
6111
6111
6111
6111
6799
6711
9111
9111
9111
9111
9111
9111
9111
9721
9711
9211
8321
8321
8321
8611
8611
8621
8631
8611
8661
8651
8641
8611
8641
8641

LITERAL SIC 87

Servicios comerciales SC
Bancos comerciales
Bancos comerciales
Banca central

Cajas de ahorro

Bancos comerciales
Bancos comerciales
Bancos comerciales

Bancos comerciales
Bancos comerciales

Bancos comerciales

Establecimientos de cambio de divisas
Financieras en general

Aseguradoras SC

Aseguradoras SC

Seguros de vida

Seguros contra riesgos financieros
Seguros de vida

Fondos de pensiones, salud y bienestar
Aseguradoras SC

Mutualidad hospitalaria y medica
Aseguradoras SC

Seguros con titulo de propiedad
Aseguradoras SC

Aseguradoras SC

Agencias de seguros, brokers de seguros y
servicio

Aseguradoras SC
Financieras en general
Financieras en general
Financieras en general
Financieras en general
Financieras en general
Financieras en general
Sociedades de cartera SC
Compania holding

Gobierno central

Gobierno central

Gobierno central

Gobierno central

Gobierno central

Gobierno central

Gobierno central

Asuntos internacionales (embajadas)
Seguridad nacional
Tribunales de justicia
Servicios sociales

Servicios sociales

Servicios sociales
Asociaciones comerciales
Asociaciones comerciales
Colegios profesionales
Sindicatos laborales
Asociaciones comerciales
Organizaciones religiosas
Organizaciones politicas
Asociaciones civicas sociales
Asociaciones comerciales
Asociaciones civicas sociales
Asociaciones civicas sociales
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