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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al accionista Unico de Informa D&B, S.A. (S.M.E.) (Sociedad Unipersonal)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Informa D&B, S.A. {S.M.E.) (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {(que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

(PMG Auditores S L., sociedad espafiola de responsabilidad kimitada y firma Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ef n®.50702, y en sf
miembro de la organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n®.10.
afitadas a KPMG International Limited, sociedad inglesa hmitada por garantia. Reg. Mer Madnd, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188,007, Inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opiniéon por separado sobre esos riesgos

Importe recuperable de inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas (véanse notas 4.6 y 9 de la memoria}

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene inversiones en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo y asociadas cuyo valor neto contable es de 16.081 miles de euros. La direccion
y los administradores de la Sociedad evaltan al cierre de cada ejercicio la existencia de evidencias
objetivas de deterioro sobre dichas inversiones y, en su caso, realizan un test de deterioro para
estimar su importe recuperable, mediante la aplicacién de técnicas de valoracién que requieren el
ejercicio de juicio por parte de la direccién y los administradores y el uso de determinadas hipotesis y
asunciones. Debido a la incertidumbre vy el juicio asociados a las citadas estimaciones, asi como la
significatividad del valor contable de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, hemos considerado su valoracién un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefo e
implementacién de los controles clave sobre el proceso de estimacion de los importes recuperables
de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas de!l grupo y asociadas, la evaluacion
de las evidencias objetivas de deterioro identificadas por la Sociedad, asi como de la metodologia e
hipétesis utilizadas en la estimacion de los importes recuperables. Adicionalmente, hemos evaluado
la sensibilidad de los mencionados valores a cambios en hipdtesis clave, con el objetivo de
determinar su potencial impacto en la valoracién. Finalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos (véanse notas 4.9 v 17 a) de la memoria)

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreccion material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con la adecuada imputacion temporal del ingreso
al ejercicio correspondiente.

Nuestros principales procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, la evaluacion del disefio e
implementacién de los controles mas relevantes establecidos por la direccion de la Sociedad sobre
el proceso de reconocimiento de ingresos, la obtencién de confirmaciones externas para una
muestra de facturas pendientes de cobro realizando, en su caso, procedimientos de comprobacion
alternativos mediante justificantes de cobro posterior o documentacién soporte justificativa de la
prestacion del servicio. Asimismo, hemos realizado pruebas de detalle sobre los ingresos
reconocidos en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, con el objetivo de comprobar la
naturaleza, exactitud y la correcta imputacion temporal de la transaccion. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requisitos del marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafna siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que e! fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del controi interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por fos administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por los administradores del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



KPMG!

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Informa D&B, S.A. (S.M.E.). determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la

auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.)

Informe de auditoria,
Cuentas Anuales del ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2023 e Informe de Gestidn

del ejercicio 2023




Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.)

Balances

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Expresados en euros)

ACTIVO —I Notas 2023 2022
Enovili;ado intangible l | 13.405.068 13.402.105I
Fondo de Comercio 6 116.036 174,125
Aplicaciones Informaticas 6 3,207.705 3.031.089 |
Otro Inmovilizado Intangible 6 10,081.327| 10.196.891
Inmovilizado material 366.822 565.686
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 7 366.822 565.686
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16.080.673 | 16.543.448
Instrumentos de patrimonio 9y 10 | 16.080.673| 16.543.448
Inversiones financieras a large plazo | 132.020 9.420
Instrumentos de patrimonio 10 5.044 5.044
Otros activos financieros |10 126.976 4.376 ‘
L Activos por impuesto diferido 15 566.841|  745.916
i — - Total activos no corrientes 30.551_.424 31.266.575
\'\;3 =5 ;.".Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.141.541 | 14.561.902 |
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 7.440.065 7.674.021
Clientes empresas del grupo y asociadas 10y 17 617.409 567.241
Personal 10 190 102
Otros deudores |10 60.431 46.317
Activo por impuesto corriente 15 23.446 6.274.221
I Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 85.606
Otros activos financieros - 85.606
Inversiones financieras a corto plazo 24,525,552 | 20.024.613
Valores representatives de deuda | 10 24.411.188( 19.890.000
Otros actives financieros 10 114,364 134.613
Periodificaciones a corto plazo 18 1,541,331 | 1.501.528
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9,956.987 I 7.980.212
Tesoreria 5yl2 9.956.987 7.980.212
_ Total activos corrientes 44.165.411 | 44,153.861
Total activo 1 74.716.835 i 75.420.436 |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.



Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.)

Balances

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

2022

Fondos Propios
Capital

Capital escriturado
Prima emisién
Reservas

Legal y Estatutarias
Otras Reservas

Resultado del ejercicio

Pasivo por impuesto diferide

Provisiones a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveadores, empresas del grupo y asociadas
Personal {remuneraciones pendientes de pago}

Otras deudas con las Administraciones Pablicas

Anticipo clientes

Total pasivos corrientes

Notas 2023 |
.60.034.889 59.316.886 ‘

2.300.000| 2.300.000

13 2.300.000 2.300.000

i3 6.467,196 6.467.196

44.050.790  44.050.790

460.000 460,000

43.590.790 43.590.790

7.216.903 6.498.900

Total Patrimonio Neto 60.034.889 | 59.316.886
15 1.248.412 . 1.219.75é -

Total pasivos no corrientes 1.248.412 1.219.758
21 - 2.572.325

13.433.534 | 12.311.467

11 4,004.672 3.090.973

11y17 585.872 612.204

11 1.619.521 1.379.203

11 y 15 1.811.098 1.679.239

11 5.412.371 5.549.848

13.433.534 . 14.883.792

Total Patrimonio Neto y Pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.

74.716.835 | 75.420.436



Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.)
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en euros)

Nota 2023 I 2022
Importe Neto de la cifra de negocios 69.730.698 | 65.167.292
Prestaciones de Servicios 16 a 69.730.698 65.167.292
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6yl6 2.521.971 . 2.479.277
Otros ingresos de explotacion 2.691 | 3.714
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2.691 I 3.714
Gastos de personal (24.230.148) | (23.203.410)
Sueldos, salarios y asimilados 16 b (18.296.195) | (17.619.034)
Cargas sociales 16 b (5.933.953) (5.584.376)
Otros gastos de explotacion (30.522.427) | (28.268.128)
] Servicios exteriores (30.163.254) | (27.844.566)
Tributos (90.617) (196.903)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 10 (268.556) (226.659)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 | (10.632.996}|(10.729.082)
| Otros resultados | 16¢c | [901.077) (847.825)
Il_ResuItadcn de explotacion - | 5.968.712 4.601.838
Ingresos financieros 4.057.571 3.498.866
De participaciones en instrumentos del patrimonic 3.283.751 3.492.683
En empresas del grupe y asociadas 17 3.283.235 3.492.489
Otros 516 194
De valores negociables y otros instrumentos financieres 773.820 6.183
De empresas del grupo y asociadas 10y 17 - 6.183
De terceros 10y 16 773.820 -
Gastos financieros (870) (6.9243)
I Por deudas con terceros 11 (870) | (6.924)
Diferencias de cambio 14y 16 70.732 {199.391) |
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (834.000) -
Deterioros v pérdidas 9 (834.000} -
Resultado financiero | _3.293.433 | 3.292.551
Resultado antes de impuestos 9.262.145 7.894.389
Impuesto sobre beneficios 15 (2.045.242) (1.395.489)
Resultado del ejercicio 7.216.903 6.498.900

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.



Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.)

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en euros)

Nota 2023 2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 7.216.903 6.498.900 |
Total ingresos y gastos reconocidos | 7.216.903 6.498.900 |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.




Informa D&B, S.A.U. (5.M

..gﬁr"

¥ Lo B
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspandientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales

Saldo a 31 de diciembre de 2021

Total ingresos y gastos reconocidos
| Operaciones con socios o propietarios

Dividendeo (Nota 3)

Distribucion del beneficio del ejercicio
| 2021({Nota 3) B B

Salde al 31 de diciembre de 2022

Total ingresos v gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios

Dividendo (Nota 3}

Distribucién del beneficio del ejercicio 2022
(Nota 3)

Saldo al 31 de diciembre de 2023

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en euros)

Reserva por

Capital Prima de | Reserva Reserva fondo de Resultado
| escriturade | emisién | Legal voluntaria comercio del efercicio TOTAL
2.300.000 | 6.467.196 @ 460.000 22.937.249 385.805 30.267.736 62.817.986
. - ERN - | 6.498.900 | 6.498.900
- = I - 20.267.736 - {30.267.736) | (10.000.000}
- - - - - {10.000.000} | (10.000,000)
- - - 20.267.736 - {20.267.736) -
- 2.300.000 | 6.467.196 I 460.000 -43.204.985 385.805 . 6.498.900 : 59.316.886
[ - [ - - - 7.216.903 | 7.216.903
- - - - - {6.498.900) (6.498.900)
- - - - - (6,498.500) (6.498.900)
2.300.000 | 6.467.196 ‘ 460.000 |43.204.985 385.805 7.216.903 | 60.034.889

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.




Informa D&B, 5.A.U. (5.M.E.)

Estado de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31
diciembre de 2023 y 2022

{(Expresados en Euros}

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacién de provisiones
Ingresos financieros
Gastos financieros
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses

| Total flujos de efectivos de las actividades de explotacién
: Flujos de efective de las actividades de inversién

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Otros actives financieros

Total flujos de efectivos de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Pagos por dividendos y remuneracién de otros
instrumentos de patrimonio

Dividendos

Total flujos de efectivos de las actividades de financiacién

Aumento o disminucion neta del efectivo o eguivalentes

Efectivo o equivalentes a comienzo del ejercicio

Efectivo 0 equivalentes a final del ejercicio

Nota 2023 2022
9.262.145 7.894.389 |

7.410.295 8.296.311

7y8 10.632.996 10.729.082
10 $34.000 226.659
- 832,512

(4.057.571) (3.498.866)

870 6.924

(1.422.825) 139,363

169.586 (249.400)

(39.805) 40,171

1.122.070 348.592

(2.674.676) ]

7.793.349 4.418.549

11 (870) (6.924)
19 3.283.751 3.492.683
12 97.207 .
16 4.413.261 932.790
23.042.964 |  20.748.612
(69.567.288) | (30.661.514)
(285.619) (499.782)

7 (10.435.686) (10.101.761)
(1.408) (169.499)

10 (58.844,575) (19.890.472) |
10 55.000.000 -
10 55,000,000 |
(14.567.288)  (30.661.514] |
(6.498.900)  (10.000.000)

4 (6.498.900) | (10,000,000
(6.498.900) |  (10.000.000) |

1.976.775|  (19.912.502) |

7.980.212|  27.893.114

9.956.987 | 7.980.212 |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.




Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

1. Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composiciéon del Grupo

Informa D&B, S.A.U. (S.M.E), (en adelante, la Sociedad) se constituyé el 9 de enero de 1992 y tiene
por objeto social y actividad principal la creacién, organizacién, puesta en marcha y comercializacion,
por cuenta propia o por cuenta de terceros, de bases de datos para su explotacion a través de la venta
de estudios financieros, econémicos y comerciales sobre empresas v sectores de actividad econdémica
que recojan los datos requeridos para el analisis de riesgos.

E! 18 de neviembre de 2016 cambid su razdn social por Informa D&B, $.AU, ($.M.E) en adaptacién a
la Ley 40 /2015 de Régimen Juridico del Sector Plblico, que derivé en la situacién de sociedad mercantil
estatal para todas las filiales espafiolas de la Compaiiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion
S.A,, Compaiiia de Seguros y Reaseguras {$.M.E.), Unico accionista de la Sociedad.

Forma parte asimisma del objeto social y actividad principal la comercializacion y distribucion de
proeductos y servicios de entidades financieras, de consultoria y asesoramiento sobre la base de datos
en general, la gestion documental, de marketing y cobro por cuenta de terceros, y el disefio y
elaboracién de todo tipc de aplicaciones informaticas, asi como su comercializacion, distribucidn,
importacién y exportacion.

Las actividades anteriormente comentadas se pueden realizar a través de sus sociedades participadas.

Asimismo, forma parte del objeto social y actividad principal la preparacion de documentacion y analisis
en temas economicos y financieros; la realizacién de estudios e Investigaciones de economia aplicada;
la producciéon y venta, inclusc al por menor, de publicaciones, productes y servicios relativos a los
sectores antes indicados; la promocidn v venta de dichas publicaciones, productos y servicios, incluso
~ mediante 1a venta directa por correspondencia o teléfono.

_' La Socledad se halla regulada por sus Estatutos y por el régimen general de Sociedades de Capital
vigente, considerando tanto el Texto Refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, como sus modificaciones posteriores.

El domicilio social v fiscal esta situado en la Avenida de la Industria, 32 de Alcobendas (Madrid).

Tal v como se describe en la nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello, la Scciedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacidn vigente (Grupo Informa)

Los Administradores han formulado el 7 de marzo de 2024 y reformulado el 18 de marzo de 2024, para
incorporar un hecho posterior, las cuentas anuales consoclidadas del Grupo Informa del ejercicio 2023
(9 de marzo de 2023 las correspondientes al ejercicioc 2022), que muestran unos beneficios
consolidados de 5.078.900 euros y un patrimonio neto consolidade de 54.522.080 euros (4.925.916
euros de beneficios consolidados en 2022 y 55.665.066 euros de patrimonio neto consolidado al 31 de
diciembre de 2022). Las cuentas anuales consolidadas serdn depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

El Grupo Informa pertenece al Grupo CESCE, S.A. (S.M.E), cuya Sociedad matriz fue constituida en
Madrid el 17 de mayo de 1971 en cumplimiente de la ley 10/1970, de 4 de julio, registrada en el
Registro Mercantil de Madrid, Temo 2718-2048-32, folio 1, hoja 18406, inscripcién 13 de fecha 23 de
julio de 1971, tiene el Nimero de Identificacion Fiscal A/28/264034 y su domicilio social es ¢/ Velazquez
74, 28001 Madrid, que posee el 100% de las acciones de la Sociedad. Las cuentas anuales consolidadas
de grupo CESCE, S.A. {S.M.E.} de 2023 seran formuladas dentro de los plazos establecidos por la
legislacién mercantil. El beneficio consolidado del ejercicio 2022 del grupo CESCE ascendid a 74,927
miles de euros y el patrimonio neto consolidado ascendié a 545.218 miles de euros,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Informa D&B,
S.AU.(S.M.E.}. Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
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incorporadas a éste, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto v de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el 7 de marzo de 2024 y reformuladas el 18 de marzo de 2024 para
incorporar un hecho posterior, se estima seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion
alguna,

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022, aprobadas por el Accionista
Unico con fecha 13 de abril de 2023.

c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detaile de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad ¢ en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para
la preparacion de las cuentas anuales,

Estimaciones ¢ontables relevantes e hipétesis
- Test de deterioro de activos financieros {véase nota 4.6)

A la Sociedad evalGa la existencia de indicios de deterioro de sus inversiones en empresas del grupo y
asociadas y, en su caso., realiza la prueba de deterioro de aquellas que presentan indicios de deterioro
a fecha de cierre del ejercicio mediante la estimacion de su importe recuperable. La estimacion del
importe recuperable de dichas participaciones implica el uso de hipétesis y asunciones y la aplicacién
de juicio. El importe recuperable es ef mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en
uso. La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar
dichos valores. Los céalculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones de los
presupuestos aprobados por ia Sociedad.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacién sobre la evolucion futura
del mercado. Los flujos de efectivo a partir del Gltimo afio proyectado se extrapolan utilizando tasas de
crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta
y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital vy los tipos
impositivos. Las estimaciones, incluyende la metodologia empleada, pueden tener un impacto
significativo en los valores y en la posible pérdida por deterioro de valor.

Asimismo, la correccién valorativa por inselvencias de clientes y deudores comerciales implica un
elevado juicio por parte de ia Direccién y la revisidn de saldos individuales en base a aspectos tales
como la calidad crediticia de los deudores, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de
insolvencias.

- Calculo de provisiones (nota 4.11)

La estimacién del importe por el que se reconocen provisiones y requieren de juicio estd sujeto a un
alto grado de incertidumbre.
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3. Distribucidon de resultados

La distribucién del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, aprobado
por Accionista Unico de la Sociedad el 13 de abril de 2023 ha sido la siguiente:

[ |
Concapto Euros
Bases de reparto:

-Pérdidas y ganancias i 6.498.900

Distribucion:
- A dividendos | 6.498.900 |

La propuesta de distribucién del resultado de 2023 de la Sociedad a presentar al Accionista unico es
como sigue:

| Concepto | Euros

Bases de reparto: |

| -Pérdidas vy danancias | 7.216.903 |
Distribucion:
- A dividendos | 7.216.903

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las reservas no distribuibles se corresponden con la reserva legal
por importe de 460 miles de euros.

4. Normas de Registro y Valoracion
4.1 Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

La Sociedad asigna el fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacién. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste, menos
las amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen dos fondos de comercio en el Inmovilizade Intangible que
tuvieron su origen: uno en la fusién entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. (§.M.E} y DBK, 5.A y otro
por la fusién entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.) y Onerate, S.L. {$.M.E.), llevadas a cabo
en ejercicios anteriores.

b) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al precio de adquisicién o a su coste de produccién. La
amortizacién se calcula seguin el método lineal dentro del plazo maximo de tres afios. La capitalizacién
del coste de produccién se realiza a través del epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su ceste, menos la
amortizacidén acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los costes relacionades con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas
informaticos Gnicos e identificables controlades por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicas superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como activos
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intangibles. Los costes directos incluyen los gastos de personal gque desarrolla los programas
informaticos,

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

+ Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto,

s La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

« Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultade del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

« La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

» La financiacién para completar la realizaciéon del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
c) Otro inmovilizado intangible

Los elementos registrados en Otro inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el precio
"u,fi de adquisicién o el coste de produccion. Estos elementos son sometidos a amortizacién y correcciones
= | valorativas por deterioro. La capitalizacion del coste de produccién generado internamente se realiza a
- través del epigrafe "Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y
= i 'ganancias,
En este epigrafe se recogen las compras de las cuentas anuales gue las sociedades depositan en los
Registros Mercantiles y que son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consulta por
los clientes. Dado que estas cuentas anuales se refieren a dos ejercicios {periodo en el cual los clientes
las consultan desde la fecha de compra), el coste correspondiente se capitaliza y se amortiza, de
acuerdo con el método lineal, en un plazo de dos afos.

Asimismo, se procede a la activacién de los gastos de personal {sueldos y salarios y Seguridad Social
a cargo de la empresa) del personal adscrito al Departamento de Produccién que se encarga de la
introduccion de datos de las mencionadas cuentas anuales adquiridas en la Base de Datos, asi como
gastos por servicios subcontratados para esta tarea, actividad fundamental en el procese preductivo
de la Sociedad. La amortizacién se realiza, al igual que en el caso anterior, de acuerdo con el método
lineal, en un plazo de dos afios, por entender la direccidon y los administradores de la Sociedad que es
el periodo principal en el que aportan ingresos a la actividad de la Sociedad.

Por otro lado, se incluye la cartera de clientes de DBK, S.A. como consecuencia de la operacién de
fusion entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. (5.M.E) v DBK, S.A. que se produjo en ejercicios
anteriores. Dicha cartera de clientes fue incorporada a valores del consolidado y se amortiza en 15
afios.

Adicionalmente se incluye la propiedad industrial de Onerate S.L. {S.M.E.} como consecuencia de la
operacién de fusién entre la Sociedad Informa D&B, S.A.U. ($.M.E} y Onerate S.L. (S.M.E.) que se
produjo en ejercicios anteriores. Dicho activo se incorporé a valores del consolidado vy se amortiza en
10 afios.

d) Deterioro del valor del inmovilizado
La Scciedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se

mencionan en el apartado 4.4 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.
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4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de produccién
menos la amortizacién acumulada y en su caso el importe acumulado de las correcciones valorativas
reconacidas.

Los costes de ampllacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida (til, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor
contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber side sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias durante el gjercicic en que se incurre en ellos.

Amortizacignes

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida qtil. A estos efectos se entiende per importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Scociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacién al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacién:

Concepto Coeficiente Anual !
Instalaciones Técnicas 8% |
Maquinaria 10%

Otras instalaciones 8%
Instalaciones 8%

Mobiliario 10%

Equipos para procesos de informacion 16% - 25%
Elementos de transporte 25%

| Otro Inmovilizado Material 20%

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diarie del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren,

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicion o construccion.

Deterigro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en la nota 4.4 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacién.
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4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activoes no financieros sujetos a

amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados actives excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en huena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un active incluido en una UGE
cuando:

a) Deja de contribuir a tos flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable
se asimila a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la
baja del activo.

b) Elimporte en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de actives que generan fiujos
de efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos Ultimos pudieran estar
deteriorados.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el

| valor del fondo de comercio asignado a la misma en caso de que exista, y a continuacion a los deméas

activos no corrientes de la UGE, prorrateande en funcién del valor contable de los mismos, con el
limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio, en su caso, no son reversibles. Las pérdidas
por deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambioc en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro,

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, €n su caso, prorrateando en funcién del
valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable vy el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrade la pérdida.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4 Arrendamientos

Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.
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¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de 1os beneficios
del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable gue se vaya a
incurrir en las mismas.

4.5 Instrumentos financieros

Reconocimiento v clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento iniciali como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmice del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momente de su reconocimiento inicial,
clasificandoles de la siguiente manera:

. Activos financieros a coste armortizado: Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los |
créditos por operaciones comerciales que son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes v la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado y
los créditos por operaciones no comerciales que son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de fiujos de efectivo
contractuales cuando esos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
Balance de situacién que se clasifican como activos no corrientes,

Se registran Inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado, utilizando el
método de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en
libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros, cualquier ganancia o pérdida que surja cuando se den
de baja se reconoce directamente en el resultado de la sociedad y las pérdidas por deterioro del valor
se presentan como una partida separada en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

»  Activos financieros a coste: Se incluyen las inversiones en el patrimenio de empresas del grupo,
asociadas y partes vinculadas, y las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede estimarse con fiabilidad.

Se valoran a coste de adquisicion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccion directamente atribuible.

La Sociedad no dispone de Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto o de
Activos financieros a valor razenable con cambios en Pérdidas y Ganancias.

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfleren sustancialmente todos los riesgos
vy beneficios de la propiedad del activo financiero o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.
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Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas schre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando
las empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asocladas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la
existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los dereches de voto potenciales ejercitables o convertibles en la
fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos
por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o
alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y
uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconccen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incuyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro.

« Intereses y dividendos

o
“ La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicidn como ingrescs en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la valoracidén inicial de los activos financieros, la Sociedad registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento
de la adquisicién. Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada o cualquier sociedad participada por esta Gltima desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversidon. Este criterio, se aplica independientemente del criterio de valoracién de los
instrumentos de patrimonio, por lo que para los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
se reduce igualmente el valor de la inversion, reconociendo el aumento del valor posterior en la cuenta
de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto, atendiendo a la clasificacion de los instrumentos.

Deterioro de activos financieros

Para el caso del deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que
no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros
a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion
segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con carge a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si
la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante, la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor,
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Para el caso de las inversiones en el Patrimonio de empresas de grupo o asociadas, el valor recuperable
se determina como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo derivados de la inversidn, Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
serd el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se produce.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, gue no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los
costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismes. Con posterioridad
al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamientos operativos se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado
y el valor razonable, cuando su importe resulta significativo, se reconoce como un pago anticipado que

se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo .

que se presta el servicio).
Baias v medificaciones de pasivos financiergs

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con 1a obligacién
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacidén del pasivo
financiero original y el reconocimiente de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos
tengan condiciones sustancialmente diferentes.

La Sociedad considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comisién pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
restan del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias formando parte del resultado de la misma. En caso
contrario los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de
coste amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. En este (itimo caso, se determina un
nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala el valor actual de los
flujos a pagar segun las nuevas condiciones con el valor contable del pasivo financiero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier active cedido
diferente del efectivo o pasive asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, Si la
Sociedad entrega en pago de la deuda activos no monetarios, reconoce como resultado de explotacidn
la diferencia entre el valor razonable de los mismos y su valor contable y la diferencia entre el valor de
la deuda que se cancela y el valor razonahble de los activos como un resultade financiero. Sila Sociedad
entrega existencias, se reconoce la correspondiente transaccion de venta de las mismas por su valor
razonable y la variacién de existencias por su valor contable.

Este tratamiento se aplica igualmente a las renegociaciones de deuda derivadas de convenios de
acreedores, reconociendo el efecto de las mismas en la fecha en la que se aprueba judicialmente el
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convenio. Los resultados positivos se reconocen en la partida de Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores de la cuenta de pérdidas v ganancias.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a
la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo vy que
estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efective los pagos y cobras procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses,

4.7 Prestaciones a los empleados
a) Aportaciones definidas

La Sociedad mantiene varios planes de pensiones de aportacion definida, los cuales se financian
mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados externamente, determinados mediante
célculos actuariales periédicos.

Para cubrir la contingencia de jubilacion en aquellos supuestos cuya aportacién actuarial comprometida
excede de los limites permitidos por la legislacion sobre Planes de Fondos de Pensiones, la Sociedad
tiene constituidos unos seguros colectivos a favor de los empleados correspondientes,

; “Tanto el Plan de Pensiones como los seguros colectivos que tiene contratados la Sociedad, son
B o !

compromisos de aportacion definida.

Ain compromiso de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas
a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.

La Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de pensiones y seguros colectivos gestionados de
forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado
las aportaciones, la Sociedad no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de efectivo ¢ una reduccién de los pagos
futuros se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasive por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del gjercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién.

La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallade sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia
voluntaria,

Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.
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4.8 Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

a) Ingresos y gastos de explotacién

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcién def cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de
bienes o servicios comprometidos a los clientes por un importe que refleje la contraprestacion que la
Socledad espera tener derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

1.Identificar el/los contratos del cliente,

2.Identificar las obligaciones de desempefio.

3.Determinar el precio de la transaccion.

4.Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
5.Reconocimiento de ingresos segiin el cumplimiento de cada obligacién.

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos
han sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso
aplicable los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar
esté razonablemente asegurada.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de
desembalsos que no vayan a generar beneficios econdmicos futures o cuando no cumplen los
requisitos necesarios para registrarlos contablemente como activo. Las ventas se valoran netas de
impuestos y descuentos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo
de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los crédites, se registran como una
minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido. Los anticipos cuya
aplicacién se va a producir a largo plazo, son objeto de actualizacién financiera al cierre de cada ejercicio
en funcién del tipo de interés de mercado en el momento de su reconocimiento inicial, siempre que el
efecto sea significativo,

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su periodo de devengo. Los ingresos de determinados
contratos se periodifican de acuerdo con su devengo, que se basa en el calculo exacto del porcentaje
de realizacién de dichos contratos al cierre del ejercicio. El importe de la periodificacion se encuentra
recogido en el pasivo del balance en el epigrafe de “Anticipos de clientes”. De igual manera se
periodifican ciertos gastos vinculados a dichos ingresos, recogiendo el importe en el activo del balance
en el epigrafe “Periodificaciones a corte plazo”.

4.9 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizande la normativa y tipos impositives
vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccidn o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.
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Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transacciéon no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacién fiscal contemple la
posibilidad de conversidn futura de actives por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién Piublica.

La Sociedad reconoce la conversidn de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a
la Administracién Publica, cuando es exigible segidn lo dispuesto en la legislacién fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y 1a cuenta a cobrar con abono al impuesto scbre beneficios sobre corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salve prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
';l\ _afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo por

" impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
+|pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad
|u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan dudas razonables
“ |sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

lLa Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras gue
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legistacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior,
cuande la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario, se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activoes por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal v referidas al mismo sujeto pasive, cuya
reversidn se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una perdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.,

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferidoe que no han side objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversién futura no excede
de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Seciedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre gue tenga la intencidon de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Valoracién de activos v_pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Seciedad espera recuperar fos activos
o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la deduccién por reversién de
medidas temporales desarrollada en la disposicidn transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositive aplicable a la
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diferencia temporaria deducible asociada a fa no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los
ejercicios 2013 y 2014,

Clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasives no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liguidacion.

Los activos y pasives por impuesto corriente deben ser objeto de descuento financiero en aquellos
casos excepcionales, en los que su recuperacion o liquidacién se vaya a producir a mas de un afio y no
se hubieran fijado intereses de demora.

4.10 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacién fiable de! importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financlero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones se revierten contra resultades cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

4.11 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurse del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos cases en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

» Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negeciacién, se tienen
qgue liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene
el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a 1a fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo
plazo que haya concluide después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

4.12 Medioambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propésite principal es prevenir, reducir
o reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Dada la naturaleza de su actividad, la Sociedad no tiene elementos patrimoniales significativos de
naturaleza medioambiental.
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4.13 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en fas que se realizan.

Los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones,

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipe de cambioc de
contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de |la variacidén de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
como "“Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

4.14 Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, salve aquellas relacionadas con fusiones, escisiones vy
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. En su caso, la diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registraria,

—4 en su caso, de acuerdo con la sustancia economica subyacente. No obstante, todas las transacciones

|\ con partes vinculadas se han realizado a precios de mercado.
ﬂ].15 Subvenciones, donaciones y legados

Las Sociedad cuenta con subvenciones de explotacidn que se imputan a ingresos reconocidas en Ja
cuenta de resultados en el ejercicio que se devengan los gastos financiados atendiendo a su finalidad.

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgoe de precios), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo estd controlada por el departamento financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccion gestiona el riesgo global
para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estad expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano (véase nota 14). El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas
en operaciones en el extranjero.

En opinién de los Administradores, considerando el peso relative de las operaciones mencionadas y en
base a la experiencia en actuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las mismas
suponga resultados significativamente distintos a los importes registrados a 31 de diciembre de 2023
y 2022,
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La Sociedad posee una inversidn en Colombia, cuyos actives netos estdn expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera, El riesgo de tipo de cambio sobre los activoes netos de la Sociedad
en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominados en la correspondiente
moneda extranjera (Véase Nota 9).

b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si ne hay una calificacion
independiente, el control de crédito evalla la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se
establecen en funcion de las calificaciones internas y externas de acuerdo con los limites fijados por la
Direccién,

A 31 de diciembre de 2023 existe una correccién valorativa por insolvencias de dichos saldos por
posibilidad de fallidos que asciende a 1.575.490 euros (1.690.680 euros en el gjercicio 2022), con lo
que el valor neto de los saldos de clientes se estima en 8.057.474 euros (8.241.262 euros en el ejercicio
2022) (Véase Nota 10.3).

Detalle de la clasificacion de la deuda de clientes:

2023 2022
No vencida 5.385.572 5.540.051
Incida pero no dudosa
Entre 0 y 180 dias 2.628.995 2.516.134
Entre 180 y 360 dias 24.895 105.075
A mas 360 dias 18.011 80.001
| Deuda Provisionada o 1.575.490 1.690.680

La Sociedad tiene contratada una pdliza de crédito interior con CESCE, dicha péliza cubre el 95% del
importe de determinadas cuentas a cobrar gue son aseguradas. Las ventas que es posible cubrir por la
péliza Unicamente son ventas en territorio nacional a personas juridicas, excluyendo el sector publico.

La tabla siguiente muestra la calificacion de crédito de las entidades en gue se encuentran depositadas
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 las inversiones financieras a corto plazo, efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Véase Nota 12):

| CONCEPTO EUROS
[ Efective en bancos y depésitos bancarios a 2023 2022 \‘
corto plazo | |
A 208.211 993.899
EEB 207.957 2.973.595
BBB- 2.758.285 2.787.227
BB+ 6.778.024 1.220.395
Caja 4,510 5.% |
TOTAL [ 9.956.987 | 7.980.21_2_

'

Clasificacién en 2023 y 2022 segtin agencia de calificacion Fitch de fecha 26 de enero de 2024 y 20 de enero de
2023, respectivamente.

La mayor parte de las inversiones financieras de la Sociedad estan concentradas en Letras del Tesoro
con vencimiento a corto plaze y una calificacion de A-.

Ninguna de los activos pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacion durante el ejercicio.
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Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, y
los Administradores no esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las
contrapartes indicadas.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha realizado un seguimiento exhaustivo del riesgo de crédito
considerando la incertidumbre interna generada por la Guerra de Rusia contra Ucrania, 1a inflacién, asi
como el incremento de los tipos de interés, sin que se haya observado un incremento relevante de
insolvencias,

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacidon mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercadeo. Dado el caracter dindmico de
los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientes de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

6. Inmovilizado intangible

El detalle del inmovilizade intangible de la Sociedad, de su correspondiente amortizacién acumulada
~~ actualizada y deterioros, incluide el Fondo Comercio, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y de los
movimientos habidos durante los ejercicios anuales terminados en dicha fecha, es el siguiente:

Otro

Aplicaciones | Inmovilizado Fondo

Informaticas Intangible Comercio Total
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2022 7.182.127 46.715.835 580.890 54.478.852
Adiciones 1,412,373 9.023.314 - 10,435,687 |
Bajas (545.704) (B.617.274) = (9.162.978]
Saldos al 31 de diciembre de 2023 8.048.796 47.121.875 580.890 55.751.561
Amortizacién acumulada: |
Saldos al 31 de diciembre de 2022 {4.151.038) {36.518.944) | (406.765) (41,076.747)
Adiciones (1.235.757) (9.138.878) (58.089) (10.432.724)
Bajas 545,704 8.617.274 - 9.162.978
Saldos al 31 de diciembre de 2023 4.841.091) 137.040.548) (464.854)  (42.346.493)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 3.031.089 10.196.891 174.125 13.402.105
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 | 3_.207.m| 10.081.327| 116.036| 13.405.068
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| Aplicaciones Otro Fondo
Inmovilizado
Informaticas Intangible Comercio Total

Coste:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 6.746.945 47.820.895 580.890 55.148.730
Adiciones 1.461.759 8.640.002 - 10.101.761
Bajas (1.026.577) (8.679.257) - {9.705.834)
| Otros movimientos (1.065.805] - | :1.065.805)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 7.182.127 46.715.835 580.890 | 54.478.852
Amortizacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2021 (4.078.718) (35.839.347) (348.676) {40.266.741}
Adiciones {1.098.897} {9.358.854) (58.089) (10.515.840)
Balas 1.026.577 8.679.257 = 9.705.834
Saldos al 31 de diciembre de 2022 {4.151.038} (36.518,944) | [406.765)| (41.076.747)
Correccicnes valorativas por deterioro:

Saldos a 31 de diciembre de 2021 - {1.065.805) - {1.065.805)
Otros movimientos = 1.065.805 - 1.065.805 |
Saldos a 31 de diciembre de 2022 : - - -
| Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 | 2.668.227 10.915.743 232.214 13.816.184
[_Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 | 3.031.089 | 10.196.891 174,125 13.402.105

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las altas de Otro inmovilizade intangible (9,023,314 euros en 2023
y 8.640.002 euros en 2022) recogen principalmente, las compras de las cuentas anuales que las
sociedades depositan en los Registros Mercantiles por 6.085,363 euros (5.774.325 euros en 2022) y
gue son incorporadas por la Sociedad a su Base de Datos para su consulta por los clientes, los costes
de personal por un importe de 2,317,145 euros (2,257.734 euros en 2022}, que incluye la activacién
de los gastos de personal que se encarga de la introduccién de datos de las mencionadas cuentas
anuales adquiridas y los costes de personal incurridos por la contratacién de personal tempeoral
subcontratado por importe 620.806 euros (607.943 euros en 2022) para la introduccién de datos,
actividades fundamentales en e} proceso productivo de la Sociedad mediante la que se generan las
bases de datos que constituyen una parte relevante de la actividad de la Sociedad. (Véase nota 17.b).
El valor neto contable de Otro inmovilizado intangible por este concepto a 31 de diciembre de 2023 es
de 10.081.327 euros (9.846.935 euros a 31 de diciembre de 2022).

Las altas de Otro inmovilizado intangible procedentes de compras al Grupo corresponden a 142,300
euros (147.36 euros en 2022) a Inatlas y 549.921 euros (573.149 euros en 2022) a CTL

Las altas de las aplicaciones informaticas por importe por importe de 1.412.372 euros (1.461.759 euros
en el ejercicio 2022) corresponden principalmente a mejoras en las aplicaciones informaticas va
existentes e inclusidn de nuevos modulos en las mismas por importe de 1.159.381 euros {1.189.578
euros en 2022) e inversiones realizadas en la aplicacién web que utiliza la Sociedad para dar servicio a
sus clientes y al software de gestién de clientes por 252.991 euros (272,181 euros en 2022), de las
cuales 204.826 euros (221.543 euros en 2022) corresponden a la activacién de costes de personal.

Las altas de Aplicaciones Informaticas correspondientes a compras al Grupo corresponden a 818.196
euros (677.549 euros en 2022) a CTI.

Ej epigrafe de “Otro Inmovilizado Intangible” incluye la cartera de clientes de DBK, S.A, cuyo valor neto
contable al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de 103.528 euros y 154,908 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2015, la cartera de clientes de DBK no alcanzé el presupuesto fijado para el ejercicio
por lo que la Sociedad considerd que existian indicios de deterioro en la cartera de clientes de DBK. En
consecuencia, se realizo el correspondiente test de deterioro en base a proyecciones de flujos de
efectivo basadas en presupuestos financieros, resultando en una correccion valorativa por deterioro de
la cartera de clientes de DBK S.A. por importe de 1.065.805 euros. A 31 de diciembre de 2022, se
reconocié diche importe como menor valor del activo por entenderse que ya no es reversible,
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Durante el ejercicio 2023 se han dado de baja elementos del inmovilizade intangible que habian dejado
de estar en uso por importe de 9.162.978 euros y que estaban totalmente amortizados (9.705.834
euros en 2022).

El coste de los elementos del inmovilizade intangible que estan totalmente amortizados y se mantienen
en uso al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Importe en auros 2023 2032
Coste
Aplicaciones Informaticas 3,144,594 2.504.585
Otro Inmovilizado intangible 26,946,701 26.126.030
Total - 30.091.295 28.630.615"

Una parte de las altas de inmovilizado corresponde a transaccicnes con partes vinculadas. Durante el

ejercicio 2023 se ha adquiride inmovilizado intangible a entidades del grupo, correspondiente a

desarrollos informaticos por importe de 818.195 euros {677.549 euros en el ejercicio 2022), carga de

N informacién financiera por importe de 549.921 euros (636.916 euros en el ejercicio 2022) y compra de
*. balances por importe de 142,300 euros (83,594 euros en el ejercicio 2022) (véase nota 18).

e |

\al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
e titularidad o pignorados como garantias de pasivos.
L

Fondo de comercio Onerate S.L. (5.M.E}:

El fondo de comercio surgid de la fusién por absorcién de la compaiia Onerate S.L. (S.M,E) por 82,929
euros y representa el exceso del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional del

valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, que se encontraban
registrados en los estados financieros consolidados del Grupo Informa al 1 de enero de 2018, Su valor
neto contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 20.876 euros {31.385 euros a 31 de diciembre de
2022},

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han identificado indicios de deterioro del fondo de comercio.

Fondo de comercic DBK, 5.A:

El fondo de comercio surgio de la fusidn por absorcion de la compafiia DBK, S.A,
Su valer neto contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 95.160 euros {(142.740 euros a 31 de
diciembre de 2022),

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han identificade indicios de deterioro del fondo de comercio.
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Inmovilizado material

El detalle del inmovilizado material de la Sociedad y de su correspondiente amortizacién acumulada
actualizada al 31 de diciembre de 2023 y 2022, vy de los movimientos habidos durante los ejercicios

anuales terminados en dicha fecha, es el siguiente:

| Instalaciones,

Maquinaria,

Equipos para
procesos de

Mobiliario y informacion y Total
Otras inm::irl‘i,zado
. Instalaciones material
Coste:
Saldos al 31 de diciembre de 2022 2.513.881 781.830 3.295.711
Adiciones 221 1.187 1.408
Bajas {11.302) {15.985) (27.287)
. Saldos al 31 de diciembre de 2023 2.502.800 767,032 | 3.269.832
Amortizaciénmmulada: |
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (2.266.801) {463.224) (2.730.025)
Adiciones (53.685) {146.587) (200.272)
Bajas 11.302 15.985 27,287
IEldos al 31 de diciembre de 2623 (2.309.184) (593.826) {2.903.010)
| valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 247.080 318.606 565.686
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 193.616 173.206 366.822
| Instalaciones, Equipos- para |
Maquinaria, procesos de
Mobiliario y informacion y Total
r
Otras inm::il?zado
Instalaciones material
Coste: |
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2.546.838 915.091 3.461.929 |
Adiciones 17.163 152,336 169.499
Bajas {50.120) (285.597) {335.717)
| Saldos al 31 de diciembre de 2022 2.513.881 781.830 3.295.711 ;
Amortizacién acumulada: I
Saldos al 31 de diciembre de 2021 (2.256.502) (595.998) (2.852.500)
Adiciones (60.419) (152.823) (213.242)
Bajas 50.120 285.597 335.717
| Saldos al 31 de diciembre de 2022 {2.266.801) (463.224) {2.730.025)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 290.335 319.093 609.429
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 247.080 318.606 ~ 565.686

Las altas del ejercicio 2023 y 2022 se corresponden principalmente a la adquisicién de equipos
informaticos utilizados por el personal de la Sociedad debide fundamentalmente a la implantacién de
politicas de teletrabajo.

Durante el ejercicio 2023 se han dado de baja elementos del inmovilizado material que habian dejado
de estar en uso por importe de 27.287 euros y que estaban totaimente amortizados (335.717 euros en
2022).
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El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia
estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Importe en euros 2023 2022
Coste
Instalaciones, Maquinaria, Mobiliario y Otras Instalaciones 1.885.452 1.892.378
Equipos para procesos de informacién y otro inmovilizado material 229.737 195.225
Total 2.115.189 | 2.087.603 .

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
8.1 Arrendamientos

8.1.1 Arrendamientos operativos (cuando la Entidad es arrendatario)

:_":“- . Los gastos de arrendamiento reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de

- » 2023 y 2022, corresponden principalmente a inmuebles y vehiculos arrendados por importe de
J\ 1.075.042 euros en 2023 {1.028.896 euros en 2022) (Véase nota 17).
\J
Los pagos minimos futuros en concepto de arrendamientos operativos no cancelables a 31 de
diciembre son los siguientes (importe en euros):

Arrendamientos Operativos 2023 2022
Vencimiento Inmuebles Vehiculos Total | Inmuebles | Vehiculos Total .
Hasta un afio 770.487 | 113.149 883,636 | 419.859| 95.556 515.415 |
Entre uno y cinco afos 2,688.074 | 205.276| 2.893.350 | -| 157.3%0| 157.390
Total |3.458.561|  318.425(3.776.986  419.859| 252.946  672.805

B

Los principales contratos de arrendamientos suscritos por la Sociedad corresponden a cuatro inmuebles.
A finales de 2023, la Sociedad ha suscrito un nuevo contrato de arrendamiento de sus oficinas
principales, de manera que durante 2024 las oficinas de Madrid se trasladaran al edificio MB-ONE. La
arrendadora entregaré a la arrendataria los inmuebles el 1 de enero de 2024, el contrato tendrd una
duracién inicial de 5 afics de obligado cumplimiento con vencimiento el 31 de diciembre de 2028,
posteriormente el contrato podra prorrogarse por voluntad de la Sociedad por una unica prérroga de 3
afios, los contratos de otros dos edificios situados en Madrid tienen una vigencia hasta el 30 de junio
de 2024, adicionalmente cuenta con otro en Barcelona renovado el 1 de febrero de 2020 por un periodo
de 3 afios, llegado al vencimiento del mismo se ha firmado una Adenda en la que se establece una
duraciéon de un afio de obligado cumplimiente y prorrogas de un afio hasta un maximo de cinco. El
precio de las nuevas oficinas en Madrid se ha establecido con importes fijos para los cuatro primeros
afos y sujeta al IPC para el quinto afio. De acuerdo con el contrato, la renta empezara a facturarse a
partir del 1 de julio de 2024, en el caso de las oficinas Barcelona se han establecido importes fijos para
cada une de los afios.

Los contratos de arrendamientos de la Sociedad no incluyen cuotas contingentes.

28



Informa D&E, S.A.U. {(5.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

9. Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentes de patrimonio en empresas del grupo y asociadas

Como sigue:
31 de I 31 de 31 de
Importe en euros diciembre diciembre diciembre
| = = de 2021 Altas | Bajas  Deterioro | de 2022 | Altas Bajas | Deterioro | de 2023
Coste
CTI, Tecnologia y Gestion, S.A.
{5.M.E.) 2.413.506 - - 2.413.906 - - -|  2.413.906
Informa Colombia, S.A. 1,769,392 - -! 1.769.392 - - - 1.765.392
Informa D&B Lda. 7.204,258 - -|  7.204.258 - - -|  7.204,258
Inversiones Colectivas en Red. S.L. 1.529.984 | 445,750 1.975.774  171.225 - B 2.146.95%9
DAIL SOFTWARE, S.L. 3.250.000 - 3 -|  3.250.000 - -|  3.250.000
INTELLIGENT ATLAS, S.L. 450.000 259.999 - 749,999 | 200.000 - - 949.999
Deterioro
Inversiones Ceolectivas en Red. S.L. (819.881) Ti £ | (819.881) - - (819.881}
DAIL SOFTWARE, S.L, - - - [ -| (834.0001| (834.000]
| Total 15.797.659 | 745,789 - - | 16.543.448 | 371.235 | - | (834.000} | 16.080.673
A 31 de diciembre de 2023 se ha registrado en el epigrafe de Inversiones en instrumentos financieros ,
de patrimonio en empresas del grupo y asociadas un deterioro en la participacién de la Scciedad en S
compafiia Dail Software, S.L. por un importe de 834.000 euros. e T
x_li ¥, |
Durante el ejercicio 2023, se han producido las siguientes variaciones en inversiones en empresas iy
del grupo y asociadas: b
v Intelligent Atlas, S.L.: Con fecha 15 de febrero de 2023 se acuerda ampliar el capital de of
esta sociedad participada por importe de 155.232 euros mediante la creacion de 155.232 W
participaclones nuevas de un euro por participacién que llevara aparejada una prima de
asuncién de un euro y guinientas setenta y seis mil setecientas ochenta y cuatro millonésimas
de euro {1,576784 euros). Informa D&B, 5.A.U. asume 77.616 de las nuevas participaciones
por un importe total de 199,999,677 euros.
v Inversiones Colectivas #n Red, S.L. {en adelante "ICIRED"}:

El 5 de enero de 2023 una vez hecha efectiva la ampliacién correspondiente a la segunda fase
se reclasificd el importe de 85.606 euros registrado en el epigrafe “Otros activos financieros
con empresas del grupo” en el activo corriente al epigrafe “Inversiones en instrumentos
financleros de patrimonio en empresas del grupo y asociadas”,

Con fecha 13 de julic de 2023 se acuerda ampliar el capital de la sociedad en 46.574 euros
mediante la creacion de 46.574 nuevas participaciones de un euro de valor nominal con una
prima de asuncién aparejada de 9,727908 euros de participacién. La Sociedad asume 7.981
participaciones mediante una aportacién dineraria de 85.619 euros.

Durante el ejercicio 2022, se produjeron las siguientes variaciones en inversiones en empresas del
grupo y asociadas:

v

Intelligent Atlas, 5.L.: Con fecha 10 de junic de 2022 se acuerda ampliar el capital de la
sociedad por importe de 285.768 euros mediante la creacion de 285.768 participaciones
nuevas de un euro por participacién y una prima de asuncién de 1,099601 por participacion.
Informa D&B, S.A.U. asume 142,884 de las nuevas participaciones por un importe total de
299.999 euros.

Inversiones Colectivas en Red, S.L. (en adelante “ICIRED"): El 18 de julio de 2022 se lleva
a cabo la ampliacién de capital mediante la creacion de 28.719 participaciones de un euro de
valor nominal cada una y una prima de asuncién aparejada de 25,8272326, la Sociedad
suscribe 12.361 participaciones a través de la compensacion de créditos por importe de
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331.612,72 euros (véase nota 11), pasando el porcentaje de participacién de un 30% a un
31,71%.

Con fecha 29 de julio de 2022 se firma un acuerdo de inversion en la sociedad Inversiones
colectivas en red, S.L. en la que los socios acuerdan cubrir las necesidades de capital de dicha
sociedad para garantizar su viabilidad econémica, que se hara a través del aumento de capital
con aportaciones dinerarias de los socios en tres fases y que los socios cifran en un impoerte
total aproximado de 900.000 euros. En septiembre del 2022 se llevé a cabo la primera fase
creando 13,419 participaciones de un euro cada una y con una prima de emision de
25,82723262 euros por participacion y que Informa D&B, S.A.U, suscribe en funcién de su
porcentaje de participacién por un importe de 114.176,70 euros.

En diciembre de 2022 se procedié a hacer la entrega de 85.606 euros para la segunda fase,
que se llevard a cabo en 2023 y en la que se creardn 10.064 participaciones de un euro de
valor nominal y con una prima de emisién de 25,82723262 euros por participacién y que
Informa D&B, S.A.U. suscribird en su porcentaje de participaciéon. Dicho importe se encuentra
registrade en el epigrafe “Otros activos financieros con empresas del grupo” en el activo
corriente,

a) Participaciones en empresas del grupo

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés de las

'_h_& . empresas del Grupo, segin aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

..\ sigue:
/|
"/
CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. Informa Colombia, S.A.
Domicilio Social i
Madrid Bogota
Actividad Prestacién de servicios de informacidn
y soluciones informaticas basadas en | Prestacion de servicios de informacion
el tratamiento de la informacion tanto comercial.
ptiblica como privada.
2023(*) 2022(*) 2023(*) (**} 2022(%*) (**)
Fraccion de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directe | Indirecto | Directo | Indirecto| Directo | Indirecto
Directamente 71,95%| 0,00% |71,95%| 0,00% |93,94%| 0,00% |93,94%| 0,00%
Capital 872,370 872.370 131.924 131,924
Reservas 2,598,619 2,584,247 1.042.927 1,042,927
Prima de emision 825.294 825.294 183.519 183.519
Diferencias acumuladas de cambio - - (386.131) {756.549)
Resultados de ejercicios anteriores (1.127.141} (1.127.141) - -
Resuitado explotacion (355.578) {(8.277} 1.625.433 1.474.052
Resultado neto del ejercicio (1.880.329) 14,372 983.935 965.246
Valor teérico contable de la participacion 927.301 2.280.198 1.837.630 1.472.103
Dividendo repartido a la sociedad - 821.309 800.560
Inversion neta segln libros de la participacion 2.413.906 2.413.906 1.769.392 1,769,392
Cotizacion en mercado regulado No No No No

(*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditorfa (el informe de auditoria del ejercicio 2023, no
ha sido emitido a la fecha).

(**} En el caso de Informa Colombia, S.A. los datos proceden de sus estados financieros preparados de acuerdo con
el marco contable de aplicacidon en Colombia y las cifras expresadas en euros de acuerdo con el tipo de cambio del
peso colombiano al cierre de ejercicio.
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Informa D&B, Lda.
Domicilio Social
Lisboa
Actividad Prestacion de servicios de informacién
comercial.
2023(*) 2022(*)
Fraccidn de capital que se posee: Directo | Indirecto| Directo Indirecto
Directamente 100,00% | 0,00% | 100,00% 0,00%
Capital 5.000 5.000
Prima de emisién 2.500 2.500
Reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado explotacion 3.747.166 3.106.110
Resultado nete del ejercicio 2.735.676 2.302.220
Dividendo a cuenta (1.273.428) {1.113.723)
Valar tedrico contable de la participacion 1.469.748 1.195.997
Dividendo repartido a la sociedad 2.461.925 2.691.930
Inversion neta segin libros de la participacion 7.204.258 7.204.258
Cotizaciéon en mercado regulado No No

b) Participaciones en empresas asociadas

Los importes del capital, reservas, resultade del ejercicio y otra informacion de interés, de las
empresas asociadas segln aparecen en las respectivas cuentas anuales individuales, son como

sigue:

ICIRED

Domicilio Social

Granada

Actividad

Desarrollo de aplicaciones corporativas
de Inteligencia Artificial y
Procesamiento de Lenguaje Natural,

2023(*) 2022(*)
Fraccion de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Directamente 27,58% | 0,00% | 31,71% 0,00%
Capital 307.522 232.241
Reservas {15.380) {11.799}
Prima de emision 5.215.580 4,321.230
Resultados de ejercicios anteriores (2.191.126) (1.760.828)
Resultades Explotacién (819.580) {556.735)
Resu_ltado neto del ejercicio {622,420} (430.298)
Valor tedrico contable de {a participacién 743.054 745.358
Deterioro participaciéon con origen en el ejercicio - -
Inversién neta segudn libros de la participacion 1.327.118 1.155.893
Cotizacion en mercado regulado No No
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DAIL SOFTWARE, S.L.
Domicilio Social
Madrid
Actividad Servicios de consultoria sobre
estrategias empresariales, desarrollo de
politicas urbanas y mapping de
inteligencia competitiva.
2023(*) 2022(*)
Fraccién de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Directamente 50,00% | 0,00% | 50,00% | 0,00%
Capital 9,658 9,658
Reservas 126.143 127.779
Prima de emisién 4,593,954 4,593,954
Resultados de ejercicios anteriores (1.682.247) (1.273.060}
Otras aportaciones de socios 20.667 20.667
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 62.920 200.555
Resultados Explotacion (682.783) {406.242)
Resultadc neto del ejercicio {665.509) (417_.992)
Valor tedrico contable de la participacion 1.232.793 1.630.780
Deterioro participacion con origen en el ejercicio (834.000)
Inversion neta segln libros de la participacion 2.416.000 3.250.000
Cotizacion en mercado regulado No No

INTELLIGENT ATLAS, S.L.
Domicilio Social
Barcelona
Prestacion de servicios de informacion
sobre solvencia y crédito de personas
Actividad fisicas y juridicas mediante el tratamiento
de datos relativos al cumplimiento de sus
abligaciones dinerarias.
2023(*) 2022(*)
Fraccion de capital que se posee: Directo | Indirecto | Directo Indirecto
Directamente 50,00% | 0,00% |50,00% 0,00%
Capital 1.203.050 1.047.818
Reservas
Prima de emision 3.771.065 3.526.298
Resultados de ejercicios anteriores {3.020.359) {2.428.979)
Resultados Explotacién (650,153) (582,287)
Resultado neto del ejercicio (652.348) {591.360)
Valor tedrico contable de la participacién 650.704 776.879
Deterioro participacién con origen en el ejercicio
Inversion neta segun libros de la participacion 949,999 749.999
Cotizacién en mercado regulado No No

{*) Datos obtenidos de los estados financieros sometidos a auditoria (el informe de auditoria del ejercicio 2023,
no ha sido emitido a la fecha},
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No existen otras scciedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia
significativa y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

Los administradores de la Sociedad han evaluado la existencia de posibles evidencias objetivas de
deterioro, concluyendo que los casos de las inversiones en Informa Colombia S.A. e Informa D&B Lda.
no hay indicios a pesar de que el valor tedrico contable de la participacion sea superior al importe de
inversidén neta segun libros, considerando los resultados de estas Sociedades, los flujos de caja que
vienen generando v su capacidad de repartir dividendos de forma recurrente.

cias objetivas de deterioro

En el caso de la inversion en CTI Tecnologia y Gestién S.A {S.M.E.) existen indicios de deterioro al ser
el valor teérico contable inferior al valor neto de realizacién y considerando el resultado alcanzado por
esta filial en 2023. Los Administradores de la Seciedad han estimado su importe recuperable a partir
del valor en uso determinado considerande proyecciones de flujos de caja segln el plan de negocios
aprobado de dicha filial, usando una tasa de crecimiento del 1,8% (1,8% en 2022) y una tasa de
descuento de 12,2% (9,4% a 31 de diciembre de 2022), no habiéndose identificado deterioro a 31 de
diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022.

INATLAS y DAIL actualmente estan llevando a cabo inversiones y actuaciones encaminadas a poner en
marcha en el corto-medio plazo la que serd su actividad principal en el futuro. Las inversiones realizadas
por las sociedades tienen como fin principal financiar esta fase de desarrollo. Estas circunstancias han
sido consideradas por la direccion y sus administradores en su evaluacién de existencias de evidencias
objeto de deterioro y en los test de deterioro que se han realizado.

En el caso de ICIRED, a 31 de diciembre de 2021 se identificaron evidencias objetivas de deterioro,
gue se mantienen en 2023, la direccién y los Administradores de la Sociedad han estimado su |mporte
recuperable a partir del valor en uso determinado considerando proyecciones de flujos de caja segin
el plan de negocios aprobado de dicha filial, usando una tasa de crecimiento del 1,8% (1,8 % en 2022)
y una tasa de descuento de 11,6% (10,6% a 31 de diciembre de 2022), y puso de manifiesto un
deterioro por importe de 819.881 en el ejercicio 2021 que se ha mantenide en el 2023, por entender
Ja direccién v los administradores de la Sociedad, en consideracién al marco normativo de informacién
financiera de aplicacidn, que aun no se ha producido un cambio en las condiciones que generaron ese
deterioro, que permitan considerar su reversién. El porcentaje de participacién de la Sociedad en esta
participada se ha reducido en 2023, debido a la entrada de un nuevo accionista en ICIRED mediante
una aplicacién de capital por aportacion dineraria.

En el caso de DAIL, existe indicio de deterioro, la direccion y los Administradores de la Sociedad han
estimado su importe recuperable a partir del valor en uso determinado considerando proyecciones de
flujos de caja seglin el plan de negocios aprobado de dicha filial, usando una tasa de crecimiento del
1,8% (1,8 % en 2022) y una tasa de descuento de 13% (12% a 31 de diciembre de 2022), poniendo
de manifiesto un deterioro por importe de 834.000, que ha sido registrado en 2023,

En el caso de INATLAS, existen igualmente indicios de deterioro a 31 de diciembre de 2023 y 2022. La
direccién y los Administradores de la Sociedad han estimado su importe recuperable a partir del valor
en uso determinado considerando proyecciones de flujos de caja segiin el plan de negocios aprobado
de dicha filial, usando una tasa de crecimiento del 1,8% {1,8 % en 2022) y una tasa de descuento de
13,2% (12,2% a 31 de diciembre de 2022), no habiéndose identificado la necesidad de registrar
deterioro alguno a 31 de diciembre de 2023 y 2022,

10. Activos financieros por categorias
10.1 Clasificacién de los activos financieros por categorias
Los activos financieros de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se encuentran clasificados

en la categeria a coste amortizado excepto por los instrumentos de patrimonio que se encuentran
en la categoria a coste.
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La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
€5 como sigue:

| 2023 2022
Impeorte en Euros Cor_:‘i:nte | Forriente C or::nte .Corriente
| A coslte | A coste
Instrumentos de patrimonio B [
grLr;?r;lnrgfangc;s de patrimonio empresas del 16.080.673 . 16.543.448 _
Instrumentos de patrimonio 5,044 5.044 -
Créditos, derivados y otros
Otros actives financieros grupo - - - 85.606
Total activos financieros | 16.085.717 -|16.548.492 85.606
B 2023 | 2022 |
Importe en Euros No Corriente I Corriente Cor?i‘e)nte Corriente |
N I_ A coste amortizado A coste amortizado |
I Valores representativos de deuda
Letras del Tesoro - 24,411,188 - 15.890.000
¢ | Créditos, derivados y otros
\ Depositos y finanzas 126.976 114.364 4,376 134.613
—~ Clientes por ventas y prestacién de servicios - 7.440.065 - 7.674.021
. b Clientes, empresas del grupo y asociadas {nota 19} - 517.409 - 567.241
Deudores varios - 60.431 - 46.317
| Personal [ - 190 - . 102
“_‘_\_Total activos financieros | 126.976 32.643.647 | 4.376 28.312.294

Los Administradores consideran que el valor contable de los activos financieros a coste amortizado
no difiere significativamente de su valor razonable.

l.os valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2023 corresponden a dos Letras del
Tesoro. Una de importe nominal de 17.000.000 euros, TIR de 3,28%, precio limite 96,84% vy
vencimiento 6 de diciembre del 2024, otra de nominal 8.000.000 eurecs, TIR de 3,47%, precio limite
98,86% y vencimiente 12 de abril del 2024,

Durante el ejercicio 2023 se han realizado inversiones en Letras al Tesoro por importe de 58.844.757
euros, se detalla el desglose de éstas:
s Con fecha 10 de febrero de 2023 una inversidn de 9.900.639 euros, con vencimiento en julio

de 2023,

e Con fecha 19 de abril una inversion de 14,711,523 eurogs, con vencimiento en diciembre de
2023,

« Con fecha 11 de julio una inversion de 9.861.794 euros, con vencimiente en diciembre de
2023.

Con fecha 12 de diciembre una inversién 16.462.001 euros
Con fecha 12 de diciembre una inversion de 7.908.618 euros.

Los vencimientos de Letras del Tesoro a lo largo del 2023 ascienden a 55.000.000 euros, se detalla
el desglose de estos:
e Vencimiento en abril de 2023 letras de importe nominal de 20.000.000 euros, que fueron
adquiridas en 2022.
Vencimiento en julic de 2023 letras de importe nominal de 10,000,000 euros,
Vencimiento en diciembre de 2023 letras de importe nominal de 15.000.000 euros.
Vencimiento en diciembre de 2023 letras de importe neminal de 10.000.000 euros.

Los valores representativos de la deuda a 31 de diciembre de 2022 correspondian con una Letra del

tesoro de importe nominal de 20.000.000 euros, TIR de 1,86%, precio limite 99,45% y vencimiento
14 de abril de 2023.
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Durante el ejercicio 2022 se realizé una inversién en Letras al Tesoro por importe de 19.890.472
euros.

10.2 Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las (pérdidas) y ganancias netas por categorias de activos financieros, salvo
correcciones valorativas por deterioro (véase nota 10.4), ingresos financieros procedentes de
participaciones en instrumentos del patrimonio y resultados por enajenaciones de instrumentos
financieros, es como sigue:

Euros
2023 2022 o
Valores representativos de deuda 676.613
Préstamos y partidas a cobrar 97.207 6.183
773.820 - _6.183

10.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

2023 | 2022
| Importe en euros P
Vinculada
Clientes empresas del Grupo y asociadas (notas 19) 617.409 | 567.241
No Vinculadas
Clientes por ventas y prestacion de servicios 9.015.555 9.364.701
Deudores varios 60.431 46.317
Personal 150 102
Activo por impuesto corriente (nota 16} 23.446 6,274,221
| Correcciones valorativas por deterioro (1.575.490) (1.690.680) |
| Totat 8.141.541 | 14.561.902
10.4 Deterioro de valor
.Importe €n euros | 2023 2022
Saldo al 1 de enero {1.690.680} {1.810.083)
Dotacién (268.556) {226.65%9)
Aplicaciones 383.746 346.062
' Saldo final (1.575.490) (1.690.680) |

A 31 de diciembre de 2023, se registro la pérdida definitiva por deterioro de las cuentas a cobrar
a clientes por importe de 383.746 euros {346.062 euros en el ejercicic 2022) que se han
considerado incobrables v que se encontraban deterioradas al 31 de diciembre de 2023. Las
cuentas a cobrar que han sufrido una pérdida por detericro corresponden principalmente a clientes,
que se encuentran en dificultades econémicas que no estaban previstas,

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a

cobrar a clientes se han incluido en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones
por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja
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los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar

mas efectivo.

10.5 Clasificacidon por vencimiento

La clasificacion de los actives financieros que tienen en vencimiento establecido es como sigue:

A 31 de diciembre de 2023

11. Pasivos financieros por categorias

11.1 Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

|
Importe en euros

2023

2022

Corriente

Corriente

| A coste amortizado

A coste amortizado

| Acreedores y otras cuentas a pagar

Proveedores 4.004.672
Proveedores, empresas del grupo y asociadas {nota 19) 585.872
Personal 1.619.521
Anticipo Clientes = ~5.412.371
| Total pasivos financieros 11.622.436

3.090.973

1.375.203
5.549.848
10.632,228

612.204
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Afios Menos parte No |
Importe en euros 2024 2025 2026 Posteriores corriente corriente
Inversiones financieras
Valores representativos de deuda 24.411.188 S - (24.411,188) -
Depdsitos y finanzas 114,364 1.608 1.782 123.586 (114.364) | 126.976
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 7.440.065 - - - (7.440.065) -
Clientes, empresas del grupo v asociadas {nota 19) 617.409 - - - (617.409) -
Deudores varios 60.431 - - - (60.431) -
. Personal 190 = = - [190] -
| Total activos financieros 32.643.647 1.608 1.782 123.586 | (32.643.647) | 126.976
| A 31 de diciembre de 2022
_ ‘\, J I
T ;qnpoﬂe €n euros 2023 2024 2025 Pos‘::;gres M::;?er:;;te | cor:::nte
%ersiones financieras | ‘
alores representativos de la deuda 19.8%90.000 - -| (19.890.000) -
'bepésitos y finanzas 134.613 - 1,608 2,768 (134.613) 4.376 |
Inversiones financieras en empresas def grupo
Otros activos financieros con empresas del grupo 85.606 - (85.606) -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 7.674.021 - (7.674.021) -
Clientes, empresas del grupe y asociadas {nota 19} 567.241 - (567.241) -
Deudores varios 46.317 - (46.317) -
| Personal ) 1 102 -| [102] | -
| Total activos financieros 1&397.900 - 1.608 2.768 | (28.397.900) 4,376
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Los Administradores consideran que el valer contable de los pasivos financieros no difiere
significativamente de su valor razonable.

En el epigrafe Anticipos de clientes se registran los ingresos por cobros anticipados de determinados

contratos que tiene la Sociedad pendientes de imputar a resultades per importe de 5,412,371 euros
en 2023 {5.549.848 euros en 2022).

11.2 Pérdidas y ganancias netos por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros, salvo resuitados
por enajenaciones de instrumentos financieros es como sigue:

Euros
2023 2022
Débitos vy Débitos y
partidas a partidas a
pagar pagar
Gastos financieros (870} (6.924)
TN
11.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar %I;\q__r_'rﬂ
[
W,
El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue: =
Importe en euros 2028 - 2022
L . Corriente . _;(
| Proveedores, empresas del Grupe y asociadas (nota 19) ' 585.872 612,204
Neo Vinculadas
Proveedores 4,004,672 3.090.973
| Personal {remuneraciones pendientes de pago) 1.619.521 1.379.203
Otras deudas con las Administraciones Publicas {nota 15) 1,811,098 1.679.239
Anticipo Clientes ~ 5.412.371 5.549.848 |
‘Total | 13.433.534 12.311.467 |
11.4 Clasificacién por vencimiento
La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
A 31 de diciembre de 2023
| 1 Afios Menos parte
Importe en euros 2024 Ca Posteriores corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar |
Proveedores 4.004.672 - - (4.004.672)
Proveedores, empresas del grupeo y asociadas (nota 19) 585.872 | . - (585.872)
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 1.619.521 - - (1.619.521)
| Anticipo Clientes | 5.412.371 = = ~ {5.412.371) |

| Total 11.622.436 | - |

{11.622.436)
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A 31 de diciembre de 2022

2024

Importe en euros 2023
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar o
Proveedores 3.090.973
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (nota
19) 612.204
Personal (remuneracicnes pendientes de pago} 1.379.203
Anticipo Clientes 5.549.848 |
Total | 10,632.228 |

Aios
Posteriores |

Menos parte
corriente

(3.090.973)

(612.204)
(1.379.203)
(5.549.848) |

(10.632,228) |

11.5 Informacion sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

adicional 33, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La disposicion final segunda de la Ley 31/2014, por la que se modifica la Ley de sociedades de Capital

[ para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010

ot por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para

o \ requerir que todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas
" — anuales su periodo medio de pago a proveedores. Asimismo, se habilita al ICAC, para que marque las

\ [ hormas y metodologia de calculo del periodo medio de pago a proveedores.

Asimismo, se presenta el importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio
acumule un aplazamiento superior al plaze legal de pago.

2023 2022
. Dias |
: Periodo medio de pago a proveedores 15 14
. Ratio de operaciones pagadas 16! 15
. Ratio de operaciones pendientes de pago I 10i_ 3
Importe (euros)
| Total pagos realizados 45.376,727 | 43,842,004
| Total pagos pendientes 3.999.835 | 3.269.043

Al 31 de diciembre de 2023, el Periodo Medio de Pago ha sido de 15 dias (14 dias al 31 de diciembre

de 2022).

Adicicnalmente, se detalla la informacion requerida por Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
Creacidn y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad como sigue:

2023 2022
Volumen monetario pagado en eures o N 45.105.480 . 43.117.545
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a proveedores 99,41% 98,35%
Namero de facturas pagadas 21.790 24.981
Porcentaje que supone sobre el total de facturas pagadas a proveedores 99,64% . 99,57%
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12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efective y otros activos liquidos equivalentes incluye:

'Concepto ' Euros

Efectivo y otros actives liquidos equivalentes [ 2023 2022

Caja ' 4.510 5.096
Depodsitos bancarios a la vista 9,952.477 7.975.116
[ Total 9.956.987 7.980.212

13. Fondos propios

Capital social

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social estd representado por 10.000 acciones
nominativas, de 230 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. Con fecha 7 de junio de 2017, Hobalear,
$.AU. vendié las acciones nimero 6.001 a 6.100 a CESCE, S.A, (S.M.E.) pasando ésta a poseer el
100% del capital de Informa D&B, S.A.U. (S.M.E.) y adquiriendo esta lltima el caracter de sociedad
andénima unipetsonal.

La composicién del accionariado de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Porcentaje de Participacion =

2023 | 2022
CESCE, S.A. [S.M.E} 100 100
!Etal 100 100

Prima de emisién

La prima de emisién es reserva de libre disposicién, siempre que como consecuencia de su distribucién
el patrimonio neto no resulte inferior a la cifra de capital social.

Reserva Legal

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de Julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, establece que,
en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinarad a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a reserva legal
se encuentra dotada en el limite establecido por el TRLSC.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva voluntaria

El epigrafe de “Reservas voluntarias” corresponde en su totalidad a reservas de libre disposicion,
siempre gue como consecuencia de su distribucién el patrimonio neto no resulte inferior a la cifra de
capital social.

Reservas por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio fue dotada de conformidad con el articulo 273.4 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, que establecia que, en todo caso, debia dotarse una reserva

indisponible equivalente al fonde de comercio que aparecia en el balance, destinandose & tal efecto
una cifra del beneficio que representaba, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio.
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Si no existia beneficio, o éste fuera insuficiente, se debian emplear reservas de libre disposicién. Esta
reserva es de libre disposicion desde el 1 de enero de 2016 por el importe que exceda del valor neto
contable del fondo de comercic que aparece en el balance.

14. Moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera corresponden en su totalidad a la compra de informacién
financiera internacional, asi como la venta de informacion financiera local a los miembros de la red de
Dun & Bradstreet International. Estas transacciones se realizan a través de la plataforma gestionada
por Dun & Bradstreet International. La moneda transaccional es el délar americano.

Los saldos originados como consecuencia de dichas transacciones se liquidan mensualmente de
manera conjunta. El importe de las compras y las ventas en moneda extranjera durante el ejercicic
han side de 3.987.647 vy de 7.943.440 euros respectivamente (3.781.061 y de 5.779.547 euros
respectivamente en el ejercicic 2022). Estas transacciones han generado diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, de 889.791 y 819.059 euros respectivamente (1,259,162 y 1.458.553 euros
respectivamente en el ejercicio 2022},

La clasificacién de saldos deudores y acreedores por moneda extranjera por este concepto al 31 de
diciembre de 2023 vy 2022, es la siguiente:

Concepto Euros |
Moneda extranjera 2023 2022
\ Saldos acreedores - {(21.819) |
Saldos deudores L | - 554 |
Total . - (21.265)

|
"y,
|/

IF. Situacion fiscal

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2023 y 2022

| 2023 2022

Importe en euros
| No corriente | Corriente | No corriente Corriente
Activo
Activo por impuesto diferido | 566.841 - 745.916 -
Activo por impuesto corriente [ - 23.446 - 6.274.221
Total [ 566.841 23.446 . 745.916 6.274.221 |
| Pasivo -
Pasivo por impuesto diferido ‘ 1.248.412 - 1.219.758 -
IVA - 670.293 - 347.780 |
IRPF - 622,392 - 748.811
Seguridad Social - 518.413_‘_ - 582.648
__'_l'otil 1.248.412!' 1.811.098. 1.219.758 1.679.239|

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autcridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. La Direccion de la Sociedad no
espera que, en caso de inspeccién, surjan pasives adicionales de importancia.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, casc de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

40



Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

15.1. Calculo del Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicic y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2023 y 2022, asi como el calculo de
la cuota liquida a pagar, son los siguientes:

Importe en euros ' 2023 ; 2022
Beneficio del ejercicio 7.216.903 6.498.900
Impuesto de sociedades (2.045.242) {1.395.489)
Beneficio antes de impuestos 9,262.145 7.894.389
Diferencias permanentes {1.079.396) {2.166,806)
Diferencias temporarias (711.532} {711,531}
Base imponible fiscal 7.471.217 5.016,052
Cuota a pagar/ (devolver) 1.867.804 1.254.013
Deducciones 30.198 £8.646
Pagos a cuenta | 1.861.052 1.501.188
__Cuota Neta a pagar/ (devolver) | {23.446) (305.821)

Las principales diferencias permanentes negativas son la exencion de los ingresos financieros por
dividendos recibidos de las filiales de la Sociedad por importe de 3.119.073 euros {95% a partir del 1
de enero de 2021 segun Real Decreto-ley 11/2020)

Las principales diferencias permanentes positivas corresponden al gasto por la sancion de la CNMC
por importe de 985.810 euros y la depreciacidn de la cartera de la inversién en DAIL por importe de
834.000 euros.

En 2022 las principales diferencias permanentes negativas fueron la exencién de los ingresos
financieros por dividendos recibidos de las filiales de la Sociedad por importe de 3.317.864 euros (95%
a partir del 1 de enero de 2021 segin Real Decreto-ley 11/2020) v la principal diferencia permanente
positiva fue la dotacion de provisiones por importe de 832.512 euros.

Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2023 se deben a:

. La deduccion del fondo de comercio financiero derivado de la adquisicién de Informa Portugal
Lda. por importe de 302.500 euros.

. La recuperacion del limite de deducibilidad de las amortizaciones correspondientes a los ejercicios
2013 y 2014 por importe de 596,916 euros (al tipo impositive del 30% aplicade en su momento).

Las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2023 se deben a:

. La amortizacién de la cartera de clientes de DBK por importe de 56,148 euros y amortizacién
propiedad industrial Onerate por importe de 131.736 euros.

Las diferencias temporarias negativas del ejercicio 2022 se deben a:
¢« La deduccién del fondo de comercio financiero derivado de la adquisicion de Informa Portugal
Lda. por importe de 302.500 euros,

. La recuperacion del limite de deducibilidad de las amortizaciones correspondientes a los ejercicios
2013 y 2014 por importe de 596.916 euros (al tipo impositivo del 30% aplicado en su momento).

Las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2022 se deben a:

. La amortizacion de la cartera de clientes de DBK por importe de 56.148 euros y amortizacién
propiedad industrial Onerate por importe de 131.736 euros.
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Las deducciones utilizadas en el ejercicio 2023 se corresponden, principalmente, a deducciones por
limite de la deducibilidad de amortizacién 29.846 euros.

Las deduccicnes utilizadas en el ejercicioc 2022 se corresponden, principalmente, a deducciones por
lirmite de la deducibilidad de amortizacién 29.846 euros y por donativos 28.700 euros.

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
Importe en euros diciembre Altas Bajas diciembre
— — de 2022 de 2023
Activo por impuesto diferido
Personal 387.766 | - - 387.766
Amortizacion | 358.150 | - (179.075) 179.075_
Total activo por impuesto diferido [ 745.916 | {179.075) 566.841
Pasivo por impuesto diferido
Fondo comercio financiero Portugal (art 12.5) (1.134.375) {75.625) - {1.210.000)
Cartera de clientes (38.727) - 14.037 (24.690)
Intangible ONERATE | (46.656) | - 32.534 (13.722)
Total pasivo por impuesto diferido | {1.219.758) ] (75.625) 46.971 | (1.248.412)
Al 31 de Al 31 de
Importe en euros diciembre Altas Bajas diciembre
| de 2021 de 2022
Activo por impuesto diferido i
Personal 387.766 - - 387.766
Amortizacién i 537.225 ] - (175.075) | 358.150 |
Total activo por impuesto diferido i 924.991 1 (179.075) 745.916
Pasivoe por impuesto diferido
Fondo comercio financiero Portugal {art 12.5) (1.058.750) (75.625) -1 (1.134.375)
Cartera de clientes (52.764) - 14.037 (38.727)
Intangible ONERATE {79.590) | - 32.934 (46.656)
Total pasivo por impuesto diferido | (1.191.104) |  (75.625) 46.971 | (1.219.758)

En el ejercicio 2004 la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones en Informa D&B Lda (Portugal)
por un importe de 7.204.258 euros, surgiendo un fondo de comercio financierc por un importe de
6.050.000 euros. El articulo 12.5. del TRLIS establece una amortizacién fiscal del fondo de comercio
financiero sin imputacién contable siempre y cuando las rentas de la entidad no residente participada
pudieran acogerse a la exencion del articulo 21 de dicha Ley. La Sociedad sigue el criterio de considerar
este fondo de comercio fiscalmente deducible al cumplirse los requisitos del articulo 21 del TRLIS para
aplicar la exencién a sus rentas. En consecuencia, la Sociedad ha generade un pasive por impueste
diferido por las amortizaciones fiscales aplicadas hasta la fecha por importe de 1.210.000 euros
(1.134.375 eurcos en 2022), amortizande dicho fondo de comercic financiero en 20 afios.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que la Scciedad
obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

La relacion existente entre el gasto por Impueste sobre Scociedades y el resultado antes de impuestos
de los ejercicios 2023 y 2022, es como sigue:

Imperte en euros | 2023 2022
I Beneficio del ejercicic antes de impuestos 9.262.145 7.894.389
Impuesto al 25% 2.315.536 1.973.597
Diferencias permanentes I (269.849) (541.702)
Deducciones (352) {28.800)
Otros {93) (7.606)
Gasto por impuesto sobre beneficios | 2.045.242 1.395.489
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La entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la reforma del Impuesto sobre Sociedades implica, entre
otros aspectos, una modificacién del tipo impositive al 25% a partir del 2016, y la supresién del limite
temperal para la compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2021, el Real Decreto-ley 11/2020
introdujo modificaciones relativas a la eliminacién de la exencién total a la tributacién de dividendos
y plusvalias, quedando eliminada la exencién plena de dividendos y plusvalias de cartera, situandose
en un 95%. Eso implica que al tipo de gravamen del 25%, un dividendo o una plusvalia por venta de
acciones o participaciones sociales tribute a un tipo efectivo del 1,25%. Las principales caracteristicas
son las siguientes:

e Para las participaciones en las que se posea mas de un 5% de participacién, no son
deducibles los deterioros de valor y tampoco las rentas negativas generadas en la
transmision de las participaciones.

» Para las participaciones con un porcentaje de adquisicion inferior al 5% pero un valor de
adquisicion superior a 20 millones de euros, no sen deducibles los deterioros pero si son
deducibles las rentas negativas derivadas de la transmisién de las mismas.

e Para las participaciones en las que se posea mas de un 5% de participacién, estén
somatidos a tributacién un 5% de los dividendos y plusvalias al tipo de gravamen
aplicable.

. Las participaciones con un valor de adquisicion superior a 20 millones de euros, pero con
participacién inferior al 5%, deben tributarse plenamente por los dividendos y plusvalias.

16. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

Los saldos recogidos en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recogen,
fundamentalmente, los ingresos obtenidos como consecuencia de la actividad propia de la Sociedad
(la creacién, organizacion, puesta en marcha y comercializacidn, por cuenta propia o por cuenta de
terceros, de bases de datos para su explotacion a través de la venta de estudios financieros,
econdmicos y comerciales sobre empresas y sectores de actividad econdmica que recojan los datos
requeridos para el andlisis de riesgos). Adicionalmente se recogen los dividendos recibidos por la
Sociedad de sus filiales.

Adicionalmente, en el epigrafe “Anticipos de clientes” del pasivo del balance se registran los ingresos
anticipados de determinados contratos que tiene la Sociedad pendientes de imputar a resultades por
importe de 5.412.371 euros en 2023 (5.549.848 euros en 2022},

La cifra de negocios generada en el territorio nacional para el 2023 es del 86% (87% en el gjercicio
2022},

b) Gastos de personal

Importe en euros _— 2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados 18.296.195 17.619.034
Aportaciones plan de pensiones 507.028 482.223
| Otras cargas sociales | 5.426.925 5.102.153

| Total ; 24.230.148 | 23.203.410

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por importe de 17.300
euros en 2023 (55.156 euros en 2022).

Los gastos de personal incluyen 1.897.539 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 624.432 euros
de Cargas sociales que se han activado en concepto de trabajos realizados por la empresa para su
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activo {1.865.973 euros de Sueldos, salarios y asimilados y 613.304 eurcs de Cargas sociales en el
ejercicio 2022} de acuerdo con la Nota 4.1.b. (Véase nota 6)

¢} Otros Resultados

El detalle de Otros resultados es como sigue:

2023 2022 '

| Gastos (999.345) | (886.666) |
Multas (13.535) {54,154)
Sancién CNMC (985.810) (832.512)
Ingresos 98.268 38.841
Compensacion de seguros - 1.371
Otros 32.644 37.470
~ Devolucién costas 65.624 | -
i Total otros resultados (901.077) | (847.825)

En el ejercicio 2023, la Sociedad ha contabilizado el importe de 985.8105 euros por una sancidn
de la CNMC que, tras considerarse las apelaciones realizadas por la Sociedad, ha resultado ya
definitiva en 2023. En 2022, se registrd una provisién por este motivo por 832.512 euros en el
afio 2022 (véase nota 21).

‘W) Resultados financieros

_-I '] - .
\Iil detalle de resultados financieros es como sigue:

i 2023 2022 |
Gastos I
De terceros (véase nota 12) ‘ (8701 {6.924)
Ingresos
e s o |
Diferencias de cambio (véase nota 14) 70.732 {199.391)
Deterioros y pérdidas i (834.000) -]
Total | 3.293.433| ~ 3.292.551

17. Operaciones con partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable, En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

44



Informa D&B, S.A.U. (5§.M.E.)
Memoria de las Cuentas Anuales

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, y partes vinculadas,

se presentan a continuacion:

IImportes en euros

2023

IActivos
Otros activos financieros
Inversiones Colectivas en Red, S.L.
Clientes empresas del grupo
CESCE, S.A. {S.M.E))
Informa D&B, LDA,
Informa Colombia, S.A.
CTI, Tecnologia y Gestidn, S,A. (S.M.E.}
Clientes empresas asociadas
Inversiones Colectivas en Red, S.L.
Intelligent Atlas, S.L.
Dail Software, S.L.

592.170
102.165
350.844

10.160
129.001
25.239
4.085
11.4/4
9.680
617.409

_Clientes empresas del grupo y asociadas
Pasivos

Pasivos corrientes
Acreedores empresas del grupo
CESCE, S.A. {5.M.E.}
Informa D&B, LDA.
Informa Colombia, S5.A.
CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. (S.M.E.)
Acreedores empresas asociadas
Desarrollo de Aplicaciones Juridicas, S.L.
Inversiones Colectivas en Red, S.L.
Intelligent Atlas, S.L.
Dail Software, S.L.
Acreedores empresas del grupo y asociadas

440.471
18.893
109.98%
2.124
309.465
145.402
185
138.893
6.324
585.873

2022

~ B5.606
85.606
530.910
62.678
353.851
5.603
104.778
36.331
4.431
31.900

567.241

380.651
6.200
95.015
4.244 |
275,192
231.553
257

332
230.964

612.204
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{b) Transacciones con partes vinculadas

A continuacion, mostramos las transacciones realizadas con partes vinculadas al 31 de diciembre de
2023y 2022:

Los servicios prestados a entidades vinculadas corresponden, principalmente, a la venta de
informacién financiera, Estas operaciones forman parte de la actividad principal de la Sociedad y se
efecttan en condiciones normales de mercado.

En cuanto a la recepcion de servicios (otros gastos externos) corresponden principalmente a la
adquisicién de informacidn financiera con el resto de las entidades vinculadas, subcontrataciéon de
servicios y repercusion de costes de arrendamientos.

La facturacion de Informa a su matriz CESCE durante el ejercicio 2023, por los contratos firmadoes
entre ellos, corresponde a acceso a la base de datos de informacidon sobre empresas espaiiolas por
2.108.380 euros (2.0592.991 euros en 2022), acceso a base de datos de informacién sobre empresas
internacicnales de Dun & Bradstreet por 4.729,163 euros {4.509.678 euros en 2022), servicios de
valor afiadido CESCE 2.0 por 44.000 euros {(44.000 euros en 2022), accesc a la base de datos de
productos de Bureau van Dijk por 93.741 euros {215.552 euros en 2022), informacion sectorial DBK
por 70.660 euros {(69.615 euros en 2022} y gastos repercutidos (consumo eléctrico, DPD y otros) por
1.500 euros (1.241 euros en 2022).
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. Importes eneuros - 2023 2022
Inmovilizado
“Compra de inmovilizado intangible 1.510.417 1.398.060
CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. {S.M.E.) 1.368.117 1.250.698
Intelligent Atlas, S.L. 142.300 147.362 |
Gastos
Otros gastos externos 4.327.085 4.189.459
CESCE, S.A. {(S.M.E.} Arrendamientos y canones 591.883 588.898
CESCE, S.A. (5.M.E.) Otros Gastos 136.434 122.372
Informa D&B, LDA. 1.321.300 1.401.620
CTI, Tecnologia y Gestién, S.A. (5.M.E.) 1.154.968 1.182.598
Informa Celombia, S.A. 284.245 285.419
Dail Software, S.L. 23.772
Inversiones Colectivas en Red, S.L. 132.573 133.685
™ Cesce Servicios Corporativos, S.L. (*) 3.648 2.289
Desarrollo de Aplicaciones Juridicas, S.L. 1.527 1.129
Intelligent Atlas, S.L. 676.335 471.449
:"ﬁsgresos
Prestacion de servicios 9,972,558 9.372.723
CTI, Tecnologia y Gestidn, S.A, (S.M,E,) 176.393 189.839
CESCE, S.A. (S.M.E.) 7.047.443 6.897.078
Cesce Servicios Corporatives, S5.L. 1.268
Informa D&B, LDA. 2.262.096 1.866.089
Informa Colombia, S.A. 242,685 235.244
Inversiones Colectivas en Red, S.L. 31.287 28.783
Intelligent Atlas, S.L. 112,636 100.690
bail Software, S.L. 97.481 55.000
Ciac 1,268
Ingresos financieros 3.283.234 3.502.161 |
De participaciones en instrumentos del patrimonio 3.283.235 3.492.489
Informa D&B, LDA. 2.461.926 2.691.930
Informa Colembia, S.A. 821.309 800,559
Intereses - 9.672
Inversiones Colectivas en Red, S.L. g - 9.672
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La facturacién de CESCE a su filial Informa durante el ejercicio 2023, por los contratos firmados entre
ellos, corresponde a arrendamientos de sus oficinas por 591.883 euros (588.898 euros en 2022),
seguro de crédito por 99.877 euros (90.455 euros en 2022), comisiones por 5.324 euros (1.638 euros
en 2022) y péliza de responsabilidad civil de administradores y directivos conjunta por 31.232 euros
{30.288 euros en 2022).

(c) Informacién relativa a los Administradores y personal de alta Direccién de la

Sociedad

Durante el ejercicic 2023, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién en
concepto de sueldos y dietas ha ascendido 412.986 euros (401.023 euros en el ejercicio 2022). Este
importe se corresponde con el total devengado por los miembros del Consejo de Administracidon por
todos los conceptos.

Todos los miembros del Consejo de Administracién son personas fisicas.

Adicionalmente, las retribuciones percibidas en concepto de sueldos por el personal integrante de la
Alta Direccidon de la Sociedad durante el mencionado ejercicio 2023, han ascendido a 800.851 euros
(788,583 euros en el ejercicio 2022).

La empresa matriz del grupo, CESCE, tiene contratada una pdliza de cobertura de responsabilidad civil
de administradores que repercute en la parte correspondiente a sus filiales. En el afio 2023 se ha
computado un gasto de 31.232 euros (30.288 euros en 2022).

No se ha producido conclusién, modificacién o extincién anticipada de ningdn contrato ajena al trafico
ordinario o que no se realice en condiciones normales entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o
administradores o persona que actie por cuenta de ellos.

Durante el ejercicio, la Sociedad no ha abonado indemnizaciones por cese, ni ha realizado pagos
basados en instrumentos de patrimonic a los miembros antiguos ¢ presentes del Consejo de
Administracién ni a los miembros de la Direccién.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones
contraidas por la Sociedad con los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracién y
de la alta direccién. En particular no se han adquirido obligaciones en materia de pensiones o pagos
de primas de seguros de vida. Asimismo, la Sociedad no ha contraido obligaciones por cuenta de
Administradores de la Sociedad a titulo de garantia.

Durante los afios 2023 y 2022 no se han realizado aportaciones a fondos y planes de pensiones a
favor de miembros de la Alta Direccion. No se han contraido obligaciones adicionales por estos
conceptos durante dicho ejercicio salvo aquellas indicadas en esta memoria.

(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado

realizadas por los Administradores de la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad no han realizado durante el ejercicio ninguna operacion con la
propia Sociedad ni con cualquier otra empresa del Grupo ajena al tréfico ordinario de las sociedades
ni fuera de las condiciones normales de mercado.

(e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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18. Periodificaciones a corto plazo

A 31 de diciembre de 2023 el epigrafe de periodificaciones a corto plazo tiene un saldo de 1.541.331
euros {1.501.528 euros en el ejercicio 2022). En esta partida se recogen los gastos anticipados
asociados a ingresos devengados en el ejercicio siguiente por valor de 684,158 euros (762.555 euros
en el ejercicio 2022) v gastos anticipados por mantenimientos anuales devengados en el ejercicio
siguiente por valor de 857.173 euros {738.973 euros en el ejercicio 2022).

19. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion

de cuestiones medioambientales.

20. Otra informacién

) Empleados

:‘t El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, en el curso del ejercicio 2023 v 2022 ha
“sido el siguiente:

Categoria profesional | 2023 _ 2022
Direccién 20 19
Jefes Departamento 29 28
Administrativos y Otros 301 305
jTotal | 3593 352

La distribucion por sexes al final de los ejercicios 2023 y 2022 del personal y de los Administradores
€s como sigue:

Categoria Profesional | 2?23 2?22
| Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
_C;lsejeros 10.. 4. 14 11 1 41 15
Direccion 16 4 20 15 4 19
Jefes de Departamento 17 12 29 16 12 28
Administrativos y Otros 118 183 301 119 186 305
W | IGi . 203 . 364 161. 206 . 367.

El nimero medio de empleados con discapacidad igual o superior al 33%, distribuido por categorias,
en el curso del ejercicie 2023 ha sido el siguiente:

Namero Medio de Empleados con discapacidad

2023
Categoria profesional Hombres | Mujeres | Total |
IAdministrativos Y Otros_ o 1 5 3 8|
Total | 5 3| 8|
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b) Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG Auditores,
S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022 con independencia del memento de su facturacién, son los siguientes:

Eurcs
2023 2022
Por servicios de auditoria 59.262 58.100
59,262 58.100

21. Otras provisiones

Con fecha 16 de diciembre de 2021, la Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC)
comunicé a la Sociedad un acuerdo de incoacién de expediente sancionador. Con fecha 4 de julio de
2023 se produjo la resolucién definitiva de la CNMC se impuso una multa por importe de 3.558.135
euros.

22. Avales y garantias _
-
La Sociedad tiene prestados avales, concedidos por entidades financieras, relacionados con el cursoq\x@-{ N
normal del negocio por importe de 176.114 euros a 31 de diciembre de 2023 (50.909 euros en 2022}. — “‘-~L1
7

El Grupo no prevé que surja un pasive significativo como consecuencia de los mencionados avales.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen contingencias significativas que
requieran provisiones adicionales a las registradas al cierre del ejercicio.

23. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 20 de febrero de 2024 la junta general de accionistas de CTI Tecnologia y Gestién S.A.
(S.M.E.) aprueba una ampliacién de capital por importe de 994.501,80 euros, de la que Informa D&B
suscribe proporcionalmente al porcentaje de su participacion del 71,9541%, lo que supone un
desembolso de 715.584,84 euros,

Con fecha 22 de febrero de 2024 el consejo de administracion de Informa D&B S.A.U (5.M.E.) autoriza
el inicio del proceso de una potencial venta parcial de las acciones que posee de CTI Tecnologia y
Gestion S.A. (5.M.E.}, que quedard sujeta a la tramitacion del procedimiento legalmente establecido
y a la obtencién de cuantas autorizaciones administrativas sean preceptivas.
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La Sociedad a lo largo de 2023 continua con los buenos resultados alcanzados en los afios precedentes,
basados principalmente en la estrategia centrada en la innovacién y mejora de su cartera de
productos, servicios e infraestructura tecnoldgica y el mantenimiento de sélidas alianzas comerciales.

La crisis econdmica provocada por la pandemia COVID-19 apenas ha tenido efecto en la compafia
consiguiendo crecer en ventas y obteniendo unos resultados por encima de los presupuestados.

INFORMA D&B S.A.U. (S.M.E.) reafirma su liderazgo en el sector en Espafia, y su puesto como una de
las empresas de referencia en Europa, al tiempo que ha iniciado su entrada en otros sectores afines
que, sin duda, coadyuvaran al mantenimiento de dicha posicidn de preeminencia.

Al igual que en ejercicio anteriores, INFORMA D&B S.A.U. (S.M.E.) continla con su politica de
inversiones en compra de informacién y renovacién constante de su infraestructura productiva,
afrontando la entrada en nuevos proyectos empresariales en actividades de negocio complementarias
a su objeto principal.

Resultados de la Sociedad

INFORMA D&B S.A.U. {S.M.E.) continGa, un afio mas, dando muestras de su sélida posicidn
competitiva y de liderazgo.

En 2023, las ventas totales de la Sociedad ascendieron a los 6%.7 millones de euros {un 7% superior
1+, ah.gjercicio anterior), con un resultado de explotaciéon de 6 millones de euros {un 29.7% superior al

— ejercicio anterior} y un resultado del ejercicio de 7.2 millones de euros {un 11% superior al ejercicio
e arr: !']Ol').

otro lado, la plantilla de la Sociedad a cierre de ejercicio es de 350 empleadoes, reduciendoe los 352
del ejercicio anterior.

La sociedad esta comprometida en el establecimiento y desarrollo de politicas que integren la igualdad
de trate y oportunidades entre hombres y mujeres, sin discriminar directa o indirectamente, asi como
en el impulso y fomente de medidas para conseguir la igualdad real en el seno de la Organizacién,
estableciendo la igualdad de oportunidades como un principio estratégico de su Politica Corporativa y
de Recursos Humanos,

En todos y cada unc de los ambitos en que se desarrolla la actividad de Informa D&B S.A.U, (S.M.E.),
desde la seleccién a la promocidn, pasando por la politica salarial, la formacién, las condiciones de
trabajo v empleo, la salud laboral, la crdenacion del tiempo de trabajo y la conciliacion, la sociedad
asume los principios de igualdad de oportunidades e integracién social.

Politica de inversiones

Dentro de la apuesta permanente por la innovacion y el mantenimiento en la vanguardia tecnoldgica,
en 2023 INFORMA D&B S.A.U. (S.M.E.) ha mantenido la politica de inversiones en tecnologia,
desarrollo de nuevos productos que respondan a las necesidades del mercado en cada momento, y la
mejora de la calidad de la base de datos, todos elios aspectos clave en la estrategia de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con una cartera de inversiones que comprende las sociedades: INFORMA D&B
Lda. (100% del accionariado), INFORMA Colombia S.A. (93,94%), CTI Tecnologia y Gestion, S.A.
(S.M.E.) {71,95%), Inversiones Colectivas en Red S.L. {(27,58%), Intelligent Atlas, S.L (50%) y DAIL
Software, S.L. (50%).

Estrategia de futuro

De cara al futuro, la estrategia de la Sociedad pasa por asegurar su posicion preponderante en el
mercado local, para lo cual ya se estd trabajando en los planes de continua mejora de la calidad de la
base de datos, renovacidn tecnolégica y desarrollo de nuevos productos, asi come la incursién en
nuevos sectores de actividad.

INFORMA D&B S.A.U. (S.M.E.) trabaja en su estrategia de Sostenibilidad para mantener una relacion

de transparencia y mejora continua con sus grupos de interés. Se han mantenido evidencias que asi
lo acreditan, como nuestra condicién de socios prescripteres del Pacto Mundial desde el afio 2014, los
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sistemas de calidad y medioambiente {ISO 9001 y 14001) y nuestra pertenencia a asociaciones, como
Forética, compuesta por empresas del mercado espafiol que trabajan por la sostenibilidad.

Ademds, contribuimos a la consecucién de los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible y al cumplimiento
de la Agenda 2030 de las Naciones Unidas con un objetivo: ayudar a alcanzar un futuro sostenible.

En 2023, INFORMA ha trabajado en la integracién de los aspectos sociales, ambientales y de buen
gobierno (criterios ESG) en su estrategia y gestion, a través de un cuadro de mando, que monitoriza
nuestras actuaciones en estos aspectos con el objetivo de prevenir riesgos no financieros y aportar
valor a la sociedad. El cumplimiento de los indicadores de este cuadro de mando ha sido del 97,4%

Ademas de lo anterior, nuestros hitos mas relevantes en el afio 2023 han sido:
> Medio Ambiente, cumpliendo con los requisitos de nuestra certificacion ISO 14001
medioambiental, reduciendo nuestras emisiones de CO2 y compensando las mismas a través de

nuestro compromiso CERC CO2.

> Buen Gobierno, publicande nuestro Informe de Sostenibilidad y teniendo en consideracién criterios
ESG a la hora de tomar decisiones.

» Social: - |

v Manteniendo el indice de confianza de nuestros empleados, que han valorade su compromiso ““\R
con Informa con una puntuacidn de 4,2 (escala 1-5). L=

v En 2023 destinamos el 0,7% de nuestros beneficios a proyectos sociales, 129.978 euros que
invertimos en diferentes iniciativas:

=  Apoyamos la investigacién a través de la Fundacion CRIS Contra el Cancer,
cofinanciando el Programa de Talento de Investigacion sobre la leucemia mieloide
la Dra. Maria Velasco del Centro Nacional de Investigacicnes Oncologicas de
Madrid.

s Celebramos la 3 Edicién de la iniciativa Tu Proyecto Social, por la que nuestros
empleados presentan y lideran iniciativas sociales. En el afio 2023, colaboramos
con Fundacidén Noella, adELA Madrid y Fundacion Prodis.

*  Tuvo lugar el evento deportivo solidaria, Reto Informa Bike, a favor de FEDER,
Federacion de Enfermedades Raras.

= 42 Edicidn de la Semana Solidaria de Informa, en la que participaron 165
voluntarios en acciones con el Banco de Alimentos, apoyo a la Fundacién Aladina
en su proyecto de investigacién sobre la importancia de la alimentacién en nifios
oncoldgicos, y la accién Reyes Magos de verdad, por la cual 60 nifios y ancianos
que viven en soledad recibieron un regalo especial en la festividad de Reyes,

Actividades en I+D

La Sociedad no ha ejecutado actividades en materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2023.

Informacion sobre Medioambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las disciplinas legales relativas a la proteccién
medioambiental. La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales disciplinas y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Acciones Propias

La entidad no poseia al principio ni al final del ejercicio acciones propias, no habiéndose realizado
durante el periodo negocio alguno con las mismas.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: Riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), Riesgo de crédito
y Riesgo de liquidez,

El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad que identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a sus politicas. La Direccion gestiona el riesgo global
para determinadas areas con riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversién def exceso de liquidez,

a) Riesgo de mercado

La Sociedad estd expuesta al riesgo de mercado por la incertidumbre internacional generada por la
guerra de Rusia contra Ucrania, la inflacién, asi como el incremento de los tipos de interés. Este riesgo
podria afectar directamente al importe neto de la cifra de negocios vy a la valoracién de los activos de
la Sociedad.

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el ddlar americano. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en gperaciones
en el extranjero.

Considerando el peso relative de las operaciones mencionadas y en base a la experiencia en
—Jactuaciones anteriores similares, no se espera que el resultado de las mismas suponga resultados
— significativamente distintos a los importes registrados a 31 de diciembre de 2023 y 2022,

N
La Sociedad posee una inversién en Colombia, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de la Sociedad
en Colombia se gestiona, basicamente, mediante recursos propios denominados en la correspondiente

moneda extranjera.
b) Riesgo de crédito

A los clientes se les ha calificado de forma independiente. En caso contrario, si no hay una calificaciéon
independiente, el control de crédito evalda la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su
posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites individuales de crédito se
establecen en funcién de las calificaciones internas v externas de acuerdo con los limites fijados por
la Direccidn.

La exposicidn maxima al riesgo de c¢rédito a la fecha de presentacién de la informacion es el importe
en libros de los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites de crédito, v
no se esperan que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes
indicadas.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha realizado un seguimiento exhaustivo del riesgo de crédito
considerando la crisis sanitaria generada peor la pandemia del COVID-19, sin gue se haya chservado
un incremento relevante de insolvencias.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado, Dado el carécter dinamico de
los negocios subyacentes, el departamento de tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo mantener
la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de un saldo suficiente de tesoreria.
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Los pasivos financieros mas significativos de la Sociedad se liquidaran por el neto agrupados por
vencimientos de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha.

La Sociedad no tiene contratados instrumentos financieros derivados a 31 diciembre del 2023 ni ha
operado con los mismos durante el ejercicio finalizado en dicha fecha.

Periodo medio de pago

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, por la que se modifica la Ley de sociedades de Capital
para la mejora del gobierno corporative, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010
por la que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales, para
requerir que todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas
anuales su periodo medio de pago a proveedores. Asimismo, se habilita al ICAC, para que margue las
normas y metodologia de calculo del periedo medio de pago a proveedores.

Asimismo, se presenta el importe del saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio
acumule un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

| 2023 ! 2022 | -
Dias B
Periodo medio de pago a proveedores | 15 | 14
| Ratio de operaciones pagadas 16 | 15])
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 3
] Importe {euros)
Total pagos realizados 45.376.727 | 43.842.004
Total pagos pendientes 3,999,835 3.269.043 |

Al 31 de diciembre de 2023, el Periodo Medio de Pago ha sido de 15 dias {14 dias al 31 de diciembre
de 2022).

Adicionalmente, se detalla la informacién requerida por Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de
Creacién y Crecimiento de Empresas en cuanto a las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morasidad como sigue:

[ 2023 | 2022
IVqumen monetario pagado en euros | 45,109.480 | 43.117.545
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a proveedores ' 99,41% 98,35%
Nimero de facturas pagadas 21.790“— 24.981
Porcentaje que supone sobre el total de facturas pagadas a proveedores | 99,64% 99,57%

Estado de informacién no financiera

El estado de informacién no financiera de Informa D&B, S.A.U. (5.M.E.} se presenta en el Informe de
Gestién Consolidado del Grupo CESCE, S.A., en el que la compafiia se integra, que serd depositado en
el Registro Mercantil de Madrid elaborado en linea con los requisitos establecidos en la Ley 11/2018
de 28 de diciembre de 2018 de informacién no financiera y diversidad, aprobada el 13 de diciembre
de 2018 por el Congreso de los Diputados, por la que se modifican el Cédigo de Comercio, el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacion no
financlera v diversidad (procedente del Real Decreto Ley 18/2017, de 24 de noviembre).

Hechos posteriores

Con fecha 20 de febrero de 2024 la junta general de accionistas de CTI Tecnologia y Gestion S.A.
(S.M.E.) aprueba una ampliacién de capital por importe de 994.501,80 euros, de la que Informa D&B
suscribe proporcionalmente al porcentaje de su participacion del 71,9541%, lo que supone un
desembolso de 715.584,84 euros.
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Con fecha 22 de febrero de 2024 el consejo de administracion de Informa D&B S.A.U (5.M.E.) autoriza
el inicio del proceso de una potencial venta parcial de las acciones que posee de CTI Tecnologia y
Gestién S.A. (5.M.E.), que quedara sujeta a la tramitacion del procedimiento legalmente establecido
v a la obtencién de cuantas autorizaciones administrativas sean preceptivas.
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D. ANA BELEN SAN MARTIN ONTORIA, Secretaria del Consejo de Administracién de INFORMA
D&B, S5.A.U. {(5.M.E.}, hago censtar:

I.- Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidén de la mercantil INFORMA D&B,
S5.A.U, (5.M.E.) correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 han sido
formulados por unanimidad en reunién del Consejo de Administracion de la expresada
Sociedad celebrada el dia 7 de marzo de 2024 y reformulados el dia 18 de marzo de 2024, con
la asistencia, presentes o representados, de los miembros del mismo que a continuacién se
relacionan:

D. Fernando Salazar Palma Presidente
D. Juan Maria Sainz Mufioz Consejero-Delegado
D. José Antonio Atienza Garcia Consejero
D2 M2 Dolores Cancela Rey Consejera
D2 Pilar Gémez Conesa Consejera
D. Ignacio Maria Granado Fernandez de la Pradilla Consejero
Da M3 Carmen Herrera Velasco Consejera
D. Cristdbal Iribas Revilla Consejero
D. Karim Kaidi Ruiz Consejero
D. Enrique Migoya Pelaez Consejero
D. Ramon Muro Martinez Consejero
D. Mariano Olmeda Sarrion Consejero
D® Lourdes Quesada Diaz Consejera
D. Jaime Ybarra Loring Consejero

I1.- Que de acuerdo con lo previsto en el articulo 17.4 de los Estatutos Sociales, "Seran
vélidos los acuerdos del Consejo de Administracion y de sus Comisiones celebrados por
videoconferencia o por conferencia telefénica miitiple siempre que ningunc de los Consejeros
se oponga a este procedimiento, dispongan los medios necesarios para ello y se reconozcan
reciprocamente, lo cual deberd expresarse en el acta del Consejoo Comisiény en la
certificacion que de estos acuerdos se expida. En tal caso, la sesién del Consejo o0 Comision se
considerard tnica y celebrada en el lugar del domicilio social. Igualmente, serd valida la
adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracion y por sus Comisiones por el
procedimiento escrito y sin sesidn, siempre que ningin Consefero se oponga a este
procedimiento”.

II1.- Que, en méritos a lo anterior, las reuniones del Consejo de Administracion de 7
de marzo de 2024 y de 18 de marzo de 2024 se celebraron de forma mixta, presencial y por
medios telematicos, a través de sistema Google Meet, dejdndose constancia de que fuercn
habilitados al respecto los medios de conexién plurilateral en tiempo real para ello, con acceso
y asistencia simultdnea, con reconocimiento reciproco de todos los Sres. Consejeros y de la
Secretaria y Vicesecretaria, sin disconformidad por parte de ningin Consejero a esta forma de
celebracién.

IV.- Que la formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn referidos al
Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2023 se predujo por unanimidad de todos los
Consejeros administradores arriba relacionados y con todos sus efectos en fecha 7 de marzo
de 2024, siendo reformuladas el dia 18 de marzo de 2024, procediendo los miembros del
Consejo de Administracién de forma sucesiva a suscribir el presente documento que consta de
56 hojas incluida su caratula y la presente diligencia, visadas por la Secretaria del Consejo y
estampando su firma a continuacidn todos y cada uno de los miembros del Consejo.
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